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підприємства, дослідження зміни вартості підприємства під впливом зміни його 
прибутку.
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ІН В Е С Т И Ц ІЙ Н І М О Ж Л И В О С Т І ВЕНЧУРНИХ Ф ОНДІВ В У К РА ЇН І
Функціонування розвиненого фінансового ринку передбачає існування та 

успішний розвиток різноманітних фінансових посередників та інститутів. 
Розвинений ринок спільного інвестування загалом, та венчурних фондів зокрема — 

один із важливих індикаторів «зрілості» усього фінансового ринку.
Досвід зарубіжних країн, що успішно реалізували сценарій ринкових 

трансформацій, переконливо свідчить, що серед загальних завдань щодо розвитку 
фінансового сектору особливе місце займають питання, пов’язані із 
функціонуванням інститутів спільного інвестування (ІСІ) загалом, та венчурних І СІ 

зокрема.
Саме венчурні фонди, завдяки притаманним цим фінансовим інституціям 

ознакам, здатні швидко сформувати ефективний та дієвий механізм залучення 
заощаджень та їх інвестування. Держави, що ставлять на меті швидкий та 
ефективний розвиток на інноваційній основі, першочергово зацікавлені у розвитку 
якраз інвестиційних фондів. Розширення інноваційних можливостей венчурного 
інвестування часто стає каталізатором позитивних змін у фінансовому секторі, а з 
ним -  і у цілому в економіці.

Очевидно, що сучасний стан розвитку венчурних фондів в Україні надто 
далекий від найкращих зразків. Загальновідомими є складні проблеми, які суттєво 

стримують реалізацію потенціалу венчурного інвестування в нашій державі.
Варто відзначити що світові тенденції венчурного інвестування акцентовані на 

його інноваційній складовій. Венчурний фонд — це інструмент інвестування в 
інноваційні компанії шляхом створення організації із власним капіталом [IJ. В
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цьому руслі варто відзначити, що в Україні, з огляду на особливості нормативного 
регулювання венчурних фондів такий аспект практично відсутній.

«Фактично вітчизняні венчурні ІСІ не мають жодного відношення до 
фінансування венчурного бізнесу, а лише відображають певну правову модель 
функціонування спільного інвестування в Україні, засновану на принципах більш 
вищого (порівняно з невенчурними фондами) допустимого ризику в управлінні 
активами. Така ситуація надзвичайно шкодить інноваційній моделі розвитку 
вітчизняної економіки адже фактично нівелює роль венчурного капіталу» [2] 

відмічає Череп А. В. та Лігузова В. О.
Досвід інших кран свідчить, що саме акцент на венчурний капітал є однією із 

ключових ознак венчурних фондів. Зокрема, законодавством США, поряд з іншими 
характеристиками встановлено, що фонди венчурного капіталу повинні 
демонструвати інвесторам та потенційним інвесторам своє прагнення до стратегії 
венчурного капіталу [3-5].

Ще однією проблемою, що зменшує інвестиційні можливості венчурних 
фондів в Україні є низький рівень розвитку вітчизняного ринку цінних паперів, 
зокрема низький рівень його диверсифікованості та незначна частка корпоративних 
цінних паперів. Це створює перепони щодо реалізації інвестицій венчурних фондів 
на ринку.

Отже, актуальність питання розширення інвестиційних можливостей 
венчурних фондів в Україні не втрачає своєї актуальності. Це обумовлено: по-перш е 
широкими можливостями, що закладено в економічній сутності венчурних 
інституцій, по-друге, необхідністю вирішення наявних проблем, що заважають 
розвитку ринку венчурного інвестування в Україні. Перепонами для реалізації 
інвестиційних можливостей венчурних фондів в Україні є низький рівень розвитку 
ринку цінних паперів та невідповідність венчурних фондів що існують в Україні 
критеріям «інноваційності», що перетворює їх на елемент системи оптимізації 
оподаткування.
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