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ANNOTATION

International FinTech Market: Formation Mechanisms and Development Trends

———

Title of the graduation qualification (thesis) work

The aim of the work is to elucidate the theoretical foundations and analyze
the state of the mechanism for shaping financial technologies, and based on this,
identify trends in its development on both international and domestic markets.

The tasks of the work include: clarifying the theoretical foundations of the
formation and functioning of the financial technology market; investigating the
development trends of FinTech on the international market; analyzing the state of
the application of financial technologies in Ukraine; identifying possible trends in
the development of financial technologies on both international and domestic
markets.

The subject of the research is the theoretical and applied principles of the
mechanism for shaping and trends in the development of financial technologies on
the international market.

The object of the research is information and contemporary data regarding
FinTech.

The research is based on the analysis of a wide range of scientific works by
domestic and international authors, aimed at studying various aspects of FinTech.

The findings of the research have led to conclusions: current technological
trends in the industry have been identified, an analysis of the effectiveness of
implemented financial technologies at both international and domestic levels has
been conducted, the importance of regulation in the FinTech sphere has been
considered, and recommendations for creating a flexible system have been
articulated.

The obtained results can be utilized to formulate well-founded conclusions
and recommendations for enhancing efficiency and fostering innovation in the
FinTech industry. The analysis of authors' works and legislative acts will provide
not only a thorough understanding of the mechanisms of forming financial
technologies but also allow for considering the possibilities of their
implementation in the Ukrainian context.

The qualification paper comprises 52 pages, featuring 6 tables, 7 figures, and
a bibliography of 46 sources.

Keywords: FinTech, international market, payment systems, cryptocurrency,
development trends, banking system.

Year of completion of the qualification paper: 2023.

Year of defense of the paper: 2024.
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BCTYII

AKTYaJIbHICTh [JOCTIIKEHHSI TIOJIATa€ B TOMY, IO TOSIBJICHHS HOBHX
muGpoBUX 1HPACTPYKTYp, PO3BUTOK TEXHOJIOTIA OOYMCIIOBAIBHOI TEXHIKA Ta
MPpoBUX KOMYHIKAIIH BIIKPUBAIOTh HOBI MOMJIMBOCTI B Taiy3l iH(opmariiHux
TEXHOJNOTIH. IX BIPOBAIKEHHS y COLIAILHO-MOMITHYHE Ta EKOHOMIYHE >KHTTS
CYCIJIBCTBA (POPMYE HOBY CUCTEMY MIKHAPOAHOI EKOHOMIKH — ITU(PPOBY.

Po3BUTOK 1IU(PPOBOT EKOHOMIKHU SIK CTUMYJIIOIOYOTO0 YMHHHMKA CTBOPEHHS HOBOI
CTPYKTypH HaIlOHAJIBHOI €KOHOMIKHU CIIpUsI€ IT1/IBUILIEHHIO
KOHKYPEHTOCIIPOMOXHOCTI KpaiHM Ha CBITOBOMY PUHKY 1 PO3IJISIIAETHCS SIK OJHE 3
OPIOPUTETHUX JI€PKaBHUX 3aBJaHb. JlWpKuTamizaliss oO3Hadyae MEepEeTBOPEHHS
1H(popMmaIlii 3 aHaJoroBux GopMaris B U POBI.

@®inTex yu (iHAHCOBI TEXHOJOTII MOXKHA PO3YMITH SIK TpaHc(opMalliro
IHHOBALIHOT ISJIBHOCTI y c(epl (p1HAHCOBHX MOCTYT 13 BUKOPUCTAHHIM Cy4YacHHUX
TEXHOJIOT1M, $KI MOXYTh 3aJOBOJBHUTH NOTPEOM KIIEHTIB 13 BUKOPUCTAHHSIM
aBTOMAaTH3allii.

OnHak okpeMi KOMMaHii He MatOTh MOXKJIMBOCTI CKOHIIEHTPYBATU CBO1 3yCHILIS
Ha IHHOBAIIMHUX PO3pOOKaX, OCKUIBKM MAarOTh BHCOKY KOHIICHTpAIII0 B Tally3i Ta
oOMexeHHs perynsropa. [lepeBara BUkopuCTaHHS (pIHAHCOBUX TEXHOJIOTIH y TOMY,
10 BOHU HE MAIOTh OOTSIKEHHS 3aCTapiInX CUCTEM UM IIPOIIECIB.

B nmanwit yac ¢iHaHCOBI TEXHOJOTII CTAlOTh MOMYJSIPHUMU HE TUIBKU CEpes
pPO3pOOHUKIB TIpOrpaMHOro 3a0e3rnedyeHHsT Ta (IHAHCHUCTIB, a U Yy 3BUYAWHHUX
KopuctyBauiB. Di3MUHAa NPUCYTHICTH KIIIEHTA CTa€ HEOOOB’SI3KOBOIO, BCl MOCIYTH
MO’KHa OTPUMATH, BUKOPUCTOBYIOUM [HTepHET. | TyT yyacHUKH (PIHAHCOBOTO PUHKY
3MYUIEH] aanTyBaTH HAasIBHI IPOIYKTH.

Kpim Toro, 0cobmvBa akTyaabHICTh TEMHU, IO PO3MIISAAETHCS, 00YMOBIIOETHCS

3pOCTalOYOI0  3HAYUMICTIO  IHQOpPMAUIMHUX  TEXHOJOTIH y  HalOImK4oMy
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MaiOyTHHOMY, @ PO3BUTOK (DIHAHCOBOTO PUHKY B YMOBAaX HEBHU3HAYEHOCTI MOCHUIIIOE
e(eKTH 3aCTOCYBAHHS JAHUX TEXHOJOTIH.

[IpoGnemu Teopii ¢iHAHCOBUX TEXHOJOTINH, iX MICHA Ta PoOJIi B Cy4dacHIH
C€KOHOMII[ MOPYIIYBAJIUCSA y HHU3I POOIT MPOBITHUX 3apyODKHUX Ta BITUMHIHUX
daxiBiiB y ramy3i ¢piHaHCcOBOI riiodam3aliii, piHaHCIB, IHHOBAIITHOTO MEHEHKMEHTY,
dbinancoBux npoaykrtiB: O. Boruak, C. BomocoBuu, . Jloprans, B. Kopanenko,
A. Maszapaki, H. [Togonsuak, T. CaBuenko, O. [1IleBueHKO Ta IHITUX.

Merta nocmipkeHHST — 3°5ICyBaTH TEOPETUYHI 3acaau 1 MpoaHaIi3yBaTH CTaH
MexaHi3My (QopMyBaHHsS (DIHAHCOBHX TEXHOJIOT1M Ta BU3HAYUTU Ha I OCHOBI
TEHJEHI1i HOTO PO3BUTKY Ha MIKHAPOJHOMY 1 BITYMU3HSIHOMY PUHKAX.

3aBaaHHA NOCJIIKEHHA:

— 3’siCyBaTU TEOpPETUYH1 3acaaul (QOpMyBaHHA 1 (YHKIIOHYBAHHS PHUHKY
(b1HaHCOBUX TEXHOJOTIH;

— JIOCTIAMTH TEHJEHIIIT pO3BUTKY (DIHTEX Ha MI>KHAPOJIHOMY PUHKY;

— MpoaHaNi3yBaTH CTaH 3aCTOCYBaHH (DIHAHCOBUX TEXHOJIOT1H B YKpaiHu;

— BU3HAUUTU MOXIJIMBI TEHJACHIT PO3BUTKY (PIHAHCOBUX TEXHOJOTIA Ha
MDKHAPOJIHOMY 1 BITYM3HSIHOMY PUHKAX.

006’ekTOM TOCIIIKEHHS € MIKHAPOJHUN PUHOK (PIHAHCOBUX TEXHOJOTIH.

IIpeaMeTomM nOCHIKEHHS € TEOPETUYHI Ta TMPUKIATHI 3acaad MeXaHI3My
(dbopMyBaHHS Ta TEHJEHLIN PO3BUTKY (PIHAHCOBUX TEXHOJIOTIH HA MIXHAPOJHOMY
PUHKY.

TeopernuHa Ta MeTOA0JIOTIYHA OCHOBHM JIOCTIIKCHHS CIHUPAIOTHCS Ha
dbyHIaMEHTAJIbHI TOJOXKEHHS Teopii (iHAHCOBUX IHHOBAIlM, Hacammepen HIUPOKO
BUKOPUCTaHI TOHATTS (IHAHCOBUX PHHKIB, (DIHAHCOBHX TMOCHYT, (IHAHCOBUX
TEXHOJIOT1M.

Sk MeTou JOCIIKEHHS 3aCTOCOBYBAIIUCS TaKl, SIK ICTOPUYHUHN, TTOPIBHSIBHO-

paBOBUM, MOHOTPAP1YHUI, EKOHOMIKO-CTATUCTUYHUHN Ta BapilaHTHO-PO3PaXyHKOBHIA.
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MeTtoam  JgocCiaiKeHHS.  MeTojoJioris  JOCHIKEHHsT  0a3yeThCsa  Ha
3araJbHOHAYKOBHX METOJaX: aHali3y Ta CHHTE3Yy; CHCTEMHOrO, JOTIYHOTO Ta
MOPIBHSUIBHOTO ~ aHalli3y; BHUOIPKOBUX OOCTEKEHb, EKOHOMIKO-MAaTeMaTHIHOTO
MOJICITIOBAHHS; TpadigyHOr0o MeToay. BHKOpHMCTAaHO MOBINKOBI, CTaTHUCTHYHI Ta
HOPMAaTHUBHO-TIPABOB1 MaTepiaiy 3 IOCTIHKYBaHOT TPOOJIEMH.

HaykoBa 3Ha4YHUMIicTh TOJSTaE B PO3BUTKY TCOPETHYHHX OCHOB YITPaBIIIHHS
(G1HAHCOBUMH TEXHOJOTIIMH 3 OOKYy PpI3HUX CyO’€KTiB (piHAHCOBOTO PHHKY.
Pe3ynpTaTu naHoi poOOTH MOXKYTh BHECTH IMEBHHI BHECOK Yy PO3BUTOK (piHAHCOBOL
HAyKd 1 TIOCHY)KHTH OCHOBOIO JUISI TIONANBIINX TEOPETUYHUX 1 MPAKTHIHUX
nociikens puHKy FinTech.

IIpakTHyHa 3HAYUMICTB: 3p00JieHI B POOOTI BUCHOBKHM 1 MPOTHO3U IIOAO
PO3BUTKY (pIHAHCOBOTO PUHKY Ta (DIHAHCOBHUX TEXHOJIOT1M MOXKYTh OyTH BUKOPUCTaH1
0aHKIBCBKMMH YCTAaHOBAMH; OpraHaMu 0aHKIBCHKOT'O HATJISIy Ta JE€pP>KaBHOI BJIAJIU 3
METOI0 YIpaBiHHA OaHKIBCHKOIO MisUTbHICTIO; mignpuemctBamMu B cdepi T,
GbiHAaHCOBUMHM Ta KPEAWTHHUMH YCTaHOBAMU I €()EKTUBHOTO BIIPOBAKCHHS

ICHYIOYUX (PIHAHCOBUX TEXHOJIOT1H a00 PO3POOKH BIACHUX.
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PO311J1 1. TEOPETUYHI ACIIEKTH ®OPMYBAHHS MI'DKHAPO/IHOI'O
PUHKY FINTECH

1.1. CyTtHicTb, icTOopisn cTtaHoBJeHHs MixkHapoaHoro punHky FinTech Tta
kjaacupikaunis FinTech-nmocayr

Cektop dinancoBux TexHousorii abo ¢inrex (FinTech) — e HOBa ramyssp, 1110
IIBUIKO PO3BUBAETHCS, Ta BUHHUKJIA Ha TMEPETHHI CEKTOPIB (DIHAHCOBUX MOCIHYT 1
HOBUX TEXHOJIOTIH. VYYacHUKM Taly3l CTBOPIOIOTh KOPUCTYBau-Opi€HTOBAHI
IHHOBAIlIHI ~ pilIeHHsT s 0araToCerMEHTHOBAaHMX  PUHKIB  (hiHAHCOBUX
nocayr [7].

MneTbcst mpo Taki CerMeHTH, SK PO3APIOHMI Ta KOPHIOPATUBHHUI OaHKIHT,
CTpaxyBaHHs, OpOKEPHUK Ta 1H.

VY (iHTEX-CEeKTOpl KIIOYOBY pOJIb BIJITPAIOTh IEPEBAKHO TEXHOJIOTIYHI
KOMIMaH1i, sKi ONepaTUBHIIIEC IHTETPYIOTh I1HHOBAIi Ta MHIBUJIIC JOJAIOTh HOBI
MPOAYKTH Ta CEPBICH, 3MIHIOIOTH O13HEC-MOJEINI 1 HAJal0Th MOCTYTH MPAKTUYHO BCIM
PUHKOBMM CErMEHTaM. Y TaKuX YMOBax TpPAJULIMHI YYaCHUKH 3MYILIEHI
MPUCTOCOBYBATHUCSA IO HOBHUX peatiif a00 po3po0JIsiTh HOBI IPOTYKTH.

OCHOBOMOJIO)KHUMH ~ TTIOHEpPaMH  (PIHTEXY € aMEpPUKaHChbKl TEXHOJOTIYH1
KOMIIaHii, SIKi 3yMLJIU CTBOPUTH CIIPUATIIUBE CEPEIOBUIIE ISl PO3BUTKY HOBOI Taly3i
3aBISKM YHUCICHHUM 1HHOBaliMHUM TipoekTaM y CuiikoHoBii pgonuni. OJHAK
CHOTOJIHI Y IIbOMY CEKTOP1 KOHKYPEHIIisl 3pOCTae, 1 [IEHTpaMu HOro pO3BUTKY CTalOTh
¥ 11111 Kpainu, 30kpema BenukoOpuranis, Ciaramyp ta [liBnenna Kopes.

CboromHi BIUIMB Ha (IHAHCOBUI pPUHOK HAJa€ HACTYIHE MOKOJIHHS
TEXHOJIOT1H, siKi Oe3mocepenHh0 TOB’si3aHe 3 [HTepHETOM. SIK TPHUKIaAN TaKux
TEXHOJIOTi! MOHa HaBecTH [17, ¢. 51]:

Mo06inbHI TexHoJOrli — 1€ Hallp MOOUIBHUX NPHUCTPOIB Ta Iporpam, sKi
BUKOPUCTOBYIOTh 0O€37poTOBUN 3B’s30K. [H(DpacTpykTypa MOOUIBHOTO 3B’SI3KY

IIBUJIKO  po3BUBaeThcs. ['eorpadis  goctymy g0  MoOiapHOrOo  IHTEepHeTry
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PO3LIMPIOETHCS, a MIBUAKICTh HOro pobotu 3pocrtae. lle copusie MpUCKOPEHHIO
PO3BUTKY TaKUX MOOUIBHHUX HPUCTPOIB, SIK CMapTPOHHU, CMAPT-TOJUHHHUKHU, CMapT-
KUTbISI Ta 1HmI. PimeHHs cTaloTh Bce OUIBII  KpOCIUIaT(OPMOBUMHU  Ta
O0aratoyHKII10OHAJIbHUMHU.

VY ¢iHaHCOBOMY CEKTOpI MOOUTHHOTO OaHKIHTY BHUIUJICHUN HANPSIMOK, SIKAN
JTO3BOJISIE YNPABISATA OAHKIBCHKUM PaXyHKOM 3a JIOMOMOTOI0 MOOUIBHUX MPUCTPOIB,
TaKUX SK CMapTQOHHU, IUIAHIIETH, CMAPT-TOJWHHUKH, CTAaHAAPTHO I IHOTO
NOTPIOHO 3aBAaHTAXKUTHU CIIELIAIbHUN JOJATOK HAa MOOUTbHUEN mpucTpiid. Kpim Toro,
pPO3pOOISIOThCS  CHeIlialbHl  MOOUIbHI MPUCTPOi, SIKI CIPUAIOTH OTPUMAHHIO
(1HaHCOBUX MOCIYr Ta MIJBHILYIOTH JOMJIBHICTh LUIbOBOI ayauTopli. Hanpuknan,
IUIATDKHI CMAPTKUIBIS, Openku, OpacineTH, ¢pi3udHi arperaTy IIaCTUKOBUX KapTOK Ta
1HIII.

Benuki maHi — mO3HAUYeHHS CTPYKTYPOBAHMX Ta HECTPYKTYPOBAHHMX JaHUX
BEJIMYE3HUX OOCSTIB, a TAKOX TEXHOJIOTIM iX OOpOOKM Ta BUKOPHUCTAHHS, METOIU
MOIITYKY HEO0OX1/THOI 1HpopMallli y BeIUKUX MacuBax. JxepenaMu JaHUX BUCTYIAIOTh
pi3HI [HTepHET-AOKYMEHTH, COLIaJbHI MEpPEeXi, TPaH3aKIli M0 OAHKIBCHKUX KapTKaXx,
paaioyacToTHa 1eHTU(DIKaIlIA, TPUCTPOT ayAio- Ta BiCOopeecTpallii Ta 1H. AHaIITHKA
BEJIMKUX JaHUX J03BOJIsIE (PIHAHCOBMM OpraHi3alisiM BUSBIISITU HOBI CIOKHMBYI
KaTeropii, CTBOPIOBATH MaKCUMAaJILHO TIEPCOHATI30BaH1 MPOIYKTH Ta 1H.

I TydHM IHTENEKT — TEXHOJIOT11, 1110 JO3BOJIIIOTH CTBOPIOBATH IHTENEKTYyaIbH1
MallMHU Ta MpPOTpaMu, 3[4aTHI BUKOHYBAaTH TBOPYl (DYHKII, SKI TpaguIiiiHO
BBAKAIOTHCS MPEPOTATUBOIO JIFOIMHU (HAMPUKIIAJ, HATMCAHHS MY3HUKH, JITEPATyPHUX
TBOPIB Ta 1H.). DIHAHCOBMM KOMIIaHIsIM TEXHOJIOT1] HA OCHOBI IITYYHOTO 1HTEJIEKTY
JO3BOJISIIOTH  TIPAIIOBAaTH  HA  BHUIEPE/DKEHHS 1  HaJaBaTH  MaKCHMAJBLHO
MEPCOHAJII30BAHMM CEpPBiC, MPHU ILOMY CKOPOUYIOUH BUTPATH.

Texnonoria uudppoBux BamoT. LudpoBl BamoTH € KOWITH, SKI MaIOTh
MaTepianabHe BTIJICHHS, sIKi MOYKHA BUKOPHUCTOBYBATH SIK (D13MUHUM, TaK 1 IOPUANIHUM

oco0am K MOBHOIIHHI I'POIIOBI 3HaKH. JJi1 KOpUCTYBaHHS HU(DPOBUMHU MIIATI)KHUMU
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3aco0aMu He MOTPIOHO BIAKPUBATH PaxXyHOK y TpaauliiiHOMy OaHKy, JOCTAaTHbO
OHJIaH-peecTpallii y BiMOBIIHIN TUTATIKHIA CHCTEMI.

Cborogni BHUIUISIOTH JIBa THUIOM LU(POBUX BATIOT — EIEKTPOHHI-TAMaHIII
(nanpukian, PayPal, WebMoney, ApplePay Ta iH.) Ta kpunroBamoTH (OIiTKOIH,
edipiym, JJAUTKOWH Ta 1H.). AJle KO €JEKTPOHHI TamMaHIll MOTPiOHO MOTOBHIOBATH
«TPAIUIIITHUMIY KOIITAaMH, TO emicisg (MalHIHT), OOMiIH Ta OOJIIK KPHUIITOBAIIOT
3aCHOBaHAa Ha crHenuu(iuHOMY 3aCTOCYBaHHI KpUNTOrpadiyHUX  aNTOPUTMIB
(mudpyBanns) [20, c. 7].

[Ipu 1pbOMy BCi KpUNTOBAIIOTH 0a3ylOThCsl Ha TEXHOJIOTIT OyiokuelH (abo
TEXHOJIOT1i  PO3MOIIJICHOTO PEECTPY) — JAHIIOKKY 1H(QOpMaIliliHUX OJIOKIB,
30y/I0BaHUX y CTPOTiil MOCIIJOBHOCTI Ta 3a MEBHUMH mpaBmiamu. KoxkeH 3amuc
MICTUTh 1H(POpPMAII0 TPO ICTOPIIO BOJOJIHHS, IO YCKJIAJHIOE MOXKIIUBICTh
danbcudikamii iHbopmallli. Y CBITI CHOCTEPIraeThbCsi aKTUBHE 3pOCTaHHS (PiHTEX-
MIPOEKTIB HA OCHOBI TEXHOJIOT1i OJIOKYEIHY.

BipryansHa Ta pomoBHeHa peanbHOCTI. [l BIpTyanbHOIO pEaNbHICTIO
PO3YMIETHCSI CTBOPEHE TEXHIYHUMHU 3acOo0aMM CEpPEOBUILE, IO TPAHCIIOETHCS
JIFOJIMHI y BUTIISAL i MOKIIMBOCTEN CIIpUHHATTA 1HQoOpMartii (3ip, CIIyX, TOTHK, HIOX Ta
IHIMX). /{1 CTBOpEHHS MEPEKOHJIMBOIO KOMIUIEKCY BIIUYTTIB KOMII FOTEPHHM
CUHTE3 BJIACTHUBOCTEH Ta peakxiliii BIpTyaJbHOI PEabHOCTI Peali3y€eThCs Y peaJbHOMY
qaci.

biomerpuuHi TexHoJsOTii 0a3zyloTbcsi Ha OloMeTpii, BHUMIpI YHIKaJIbHHUX
XapaKTePHCTHK OKPEMO B3ATOI JTIOAMHHU. MeThest Ipo AMHAMIYHI (IIOBEIIHKOBI) Ta
crtaTuuHl ((1310JI0T14HI) XapaKTepUCTUKU. J[O TMOBENIHKOBUX O3HAaK BIIHOCATHCA
rojoc, ’xectu, xoma Ta iH. Jlo Gi310J0TIYHUX — BIAOWUTKH TAIBIIB, TEOMETPIs
o0nM4Ys, CITKiBKa OKa Ta iH. Y (IHAHCOBOMY CEKTOpi 010MEeTpisi BAKOPUCTOBYETHCS B
cucremax iAeHTu(ikamii Ta ayTeHTH(IKalii 3 METOI TMiJIBUIICHHS Oe3MeKH
TpaH3aKIliH, 110 TPOBOSTHCA.

BinOyBaeThcss pO3BUTOK IMCTAHLIMHUX KaHAIIB MPOJaXy Ta KoMmyHikaid. Ha
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Tl aKkTUBHOI IM@poBi3alii BCiX OI3HEC-TIPOIECIB CTa€ MOMIIMBUM e(PEKTUBHE
00CITyroBYBaHHS KJII€HTIB, KpiM TpaauiiHUX odiciB mpogaxis uepe3 [1]:

— KOHTaKT-IEHTPH;

— o¢iuiiHi calTH Ta MapKeTIUIeWCH, MOOUIbHI MpOorpaMu, AakayHTH B
COLIMEPEIKaX;

— TepMiHaiu, iHPOKIOCKH, OaHKOMATH;

— mepecyBHi odicu;

— BIpTyaJbHI1 OQiCH Ta 1H.

Po3BuTky 1indpoBux KaHajiB Crpusiia 3MiHA CIIOKUBYMX MOKOJIHB. 32 TaHUMHU
DimensionData, HOBE MOKOIHHSA TEXHIYHO IIJKOBAaHUX KIi€HTIB (MineHiam, 1982-
2004 pp.p.), BOMIIOTH CIIJIKYBAaTHCS B colMepexax abo BeO-yaTax 1 TOTOBI aKTHBHO

KOPHUCTYBATHUCS UGPOBUMU PIIICHHIMH.

1.2. Mexani3m ¢popmyBanns mizkaapoaHoro punky FinTech

Texnomnorii B ¢inancax, 6iumem Bigomi sk FinTech, 3a ocranHe aecatumiTTs
IIBUKO 3pOCTal0Th, 3MIHIOIOTH JaHAmMAapT (PiHAHCOBUX MOCIYr Ta CHOCIO, SKUM
JIIOJTM BUTPAYalOTh, IHBECTYIOTh Ta IMO3UYAIOTh T'POIi. [HTepHET, SKUil BUKOPHCTOBYE
noHanx 50% mopocioro HaceJdeHHS CBITY I OIUIATH PAaxyHKIB Ta TIOKYNOK B
InTepueri, poouts FinTech He TUIbKM PO3BHUBAIOYMMCS PUHKOM, ajle W YCTaJICHOIO
ray33i0 3 BEIMYE3HUM MOTEHITIaJIOM.

3a mepmy mnonoBuHy 2023 poky, Tamy3b 3aimyumiia pexopaHi 41,7 wmipn
J0JIapiB, TEPEBUIYIOYM momnepenHiii pik. [nobanbhi iHBectuiii B FinTech
HEYXUJILHO 3pocTatoTh 3 19,9 mupa momapis y 2019 pomi go 39,4 mupa nonapis y
2022 pomi 3 CAGR 18,5%. lls tennmeHiiss mpuckopuiacs y MepuIid MOJIOBHHI
2023 poky, koiu Ha 789 yrox Oyso inBectoBaHo $41,7 mupa. nonapis [28].

VY mnepmiiii mosoBuHI poky Oyjo JBI Mera yroau BapTICTIO moHaa | mipa.

J0JIapiB, Y TOMY YHCJI TiraHTchbka iHBeCcTHINsA B 14 mupa. gonapiB B AntFinancial,
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dbinisg 3 maTexiB kuTalicbkoi AlibabaGroup.

Ha cydacHoMy puHKY rio0anbHOi (hiHAHCOBOI €KOCHCTEMH MOKHA BiIIyTH
KUJIbKa OCHOBHHMIX TEHJEHIIIN: 00’€THaHHA aKTUBIB Ta 30UIBIICHHS pPO3MIPY YTOJ,
nomMUpeHHsT (PiHTeX-1HPPACTPYKTYpH y CBITI, 30CEPEIHKCHHS yBard Ha IUIATDKHIN
1HQPACTPYKTYypl, AKTUBHE 1HBECTYBaHHsS B OJOKYEHH 1 TEXHOJOTIi pPO3MOAIICHUX
peectpiB, 30uIbIIeHHST 00csary Insuretech, mudpoBa Tpancopmarliss OaHKIBCHKUX
MOCIYT, MOEAHAHHSA IHHOBAIIMHUX MIANPUEMCTB 3 TpaJULIHHUMHU, HOBa crenudika
TPaIUIIAHUX Tally3eHd, a TaKOXK 3POCTaHHS PETyISATOPHUX BUMOT JI0 KOMIIaHIH, 110
MpaIoTh y 1k chepi.

HoBI TEXHOJIOTIYHI CHUCTEMHU pEal3ylThCAd 3 YpaxXyBaHHAM HACTYIHUX
npuHIUIIB [45]:

— JIOCTYINHICTh Ta MIBUAKICTh POOOTH (BUKOPHUCTAHHS [HTEpHETYy MJi1 HaJaHHS
MOCIIYT);

— MaciTaboOBaHICTh Ta BIAKPUTICTH (BUKOpUcTaHHS Open-Api iHTep(]eiiciB);

— IUCTPUOYTUBHUI xapakTep (BUKOPUCTAHHA TEXHOJOTIH PpPO3MOALICHUX
peeCTpiB);

— Oe3meka Ta 3axuIICHICTh 1H(OpMaIlli KIIEHTIB (BUKOPUCTAHHSA TEXHOJOTIH
BaJiganli, mu@ppyBaHHs Ta KpunTorpadii);

— cTaHjapTu3ailisi (BUKOPUCTaHHS TOKEHIi3allll €JIEeMEHTIB KOHTPAKTY),
30epiraHHsl JaHUX y XMapHUX CXOBHWIIAX, aHAJI3 BEJIMKUX OO0cAriB iHdopmarii Ta
BUKOPHUCTAHHS METO/IIB MAIITUHHOTO HABYAHHSI.

[{i mpuHUMIIKA JO3BOJSIOTH HEPETyJIbOBAaHUM Yy4YaCHUKaM HAJaBaTH TMOCIYTH
HE3aJIEXKHO BiJ OAaHKIB, 1110 CTBOPIOE MIATPYHTS AJIA 3pOCTAaHHS KOHKYPEHIIII.

HudepeHIiitorour MpONOHOBaHI Ha CHOTOAHINIHINA JeHBb (IHTEX-THAYCTPIEIO
pillIeHHS, CJTi1 BUAUTUTH HanpsMku Kiaacudikarii [39]:

— IIOJO0 3aCTOCOBYBaHOI cepu MISUTBHOCTI — pilieHHS 1Jisi OaHKIBCHKUX Ta

HEO0AHKIBCHKUX OpraHi3ailiif; 3a TEXHOJIOTISIMU, 110 BUKOPHUCTOBYIOTHCS B OCHOBI
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(po3moiacHi peecTpu, XMapHi cepsicu, BigData);

— 33 3aCTOCOBYBAaHMMHM HampsiMaMu [IsJIbHOCTI. Po3risgarounm mnuTaHHS
TpaHcdopmarlii piHAHCOBUX MOCTYT, CIiJ 3a3HAUYUTH, 1110 IX CHEKTpP 3HAUHO 3pic.

3o0kpema, 10 PiHTEX-CEerMEHTY MOKHA BIIHECTHU:

1) mpomayKTH, TIOB’S3aHi 13 3IIHCHEHHSIM IIATEXKIB — MOOUIBHI IUTATeXI,
eJIEKTpOHHY Komepito, P2P nepekas3u, anbTepHaTUBHI IUIATIXKHI IHCTPYMEHTH;

2) 0COOJIMBO BHILISIOTHCSA OJIOKYCHH-TEXHOJIOTIT, 30KpeMa — KPUIITOBAIIOTH;

3) iHCTpyMeHTH  (iHAHCYBaHHS, M0  MNPEACTABISIIOTh  AIBTCPHATHBY
OAHKIBCBKUM 1HCTUTYTaM IIOJAO KPEAUTYBaHHS — KpayAdaHIUHT, JICHUHT,
(GbaKTOPHUHT Ta MO0 1HBECTULIIMHOTO O13HECY - IHCTPYMEHTH YTNPABIIHHSA aKTUBAMH —
YIPABIIHHS OIPUBATHUMU (p1HaHCAMH, pOOO-TOPTiBJIs, YIPABIIHHS PU3UKAMU;

4) TexXHOJIOrii, sIKi OTOCEPEIKOBYIOTh HaJaHHS (PIHAHCOBHX IMOCIYT — KOIITH
JTaTaMaiHIHTY, MapKETIIECH;

5) cepmicu, acomiiioBaHi 3  perymoBaHHAM  iHAycTpii  RegTech
(regulatorytechnologies), HamineHi Ha 3a0e3meueHHS BUKOHAHHS ITiIHATJISTHAMHU
perynsitopuumu Bumoramu Ta SupTech (supervisorytechnologies), mo cnpusioTh
3MIIMCHEHHIO PETYJIATOPaAMU HATJIAI0BUX (PYHKITIH.

Excnieptu BcecBITHROTO €KOHOMIYHOTO (pOpyMYy BUAUISIOTH IIICTh OCHOBHUX
CEKTOpIB (DIHAHCOBOI ISUTBHOCTI, JIe BIAOYJIMCS HaliCTOTHIII 3 TEXHOJIOTTYHOT TOYKU
30py 3minu [46]:

— cucTeMa IaTexiB Ta po3paxyHkib (Digitalpayments);

— 3aJydeHHs JCMo3uTiB Ta KpeautyBanHus (depositandlending);

— CTpaxyBaHHS (insurance); YOPABIIHHS 1HBECTHIIISIMU
(investmentmanagement);

— 3ajy4yeHHs Kamitamy (capitalrising) Ta opranizaiis Ta 3a0e3neueHHs
pUHKOBHX yroj (marketprovisioning).

3 ycix fintech TexHosoriit Ha CHOTOHINIHIN J€Hb HAWOIBII MPOTPECUBHUMH,

NEPCHEKTUBHUMHU 1 CYYaCHUMHM 1HHOBAUIMHUMHM TEXHOJIOTISIMA  (PIHAHCOBOTO



18

HETBOPKIHTY, III0 IIBUAKO PO3BUBAIOTHCS, cepel yCiX cekTopiB € [43]:

1. Hudpori mmatexi (Digitalpayments) — Bu3HawyarOThCS SK OE3TOTIBKOBI
TpaH3akIli, o0poOmoBaHi nudpoBuMu KaHanmamu. Hacmigyroun 1e BU3HAYCHHS
PUHKY, onudpyBaHHs (HIHAHCOBUX IOCIYT MOB’s3aHE 3 TpaHChOpMAIII€l0 B Tally3i B
nporieci opopMIICHHST 3aMOBJICHHS (OHJIAWH KymiBii) Ta mporeci omiata B POS
(odmaitHOBI MOKYIIKK).

Takum umHOM, 1MGPOBI IUIATEXKI MOXKHA PO3TIAAATH SK HACTYIHUHN
CBOJIIOLIIMHUN KPOK, AKUIl 3abe3meuye q0JaTKOBI (DIHAHCOBI MOCIYTH Ta 3aMiHIOE
KJIACHYHI CTapOMOHI criocoOu orutaTH (B TOTIBKH JI0 KPEAUTHOI/Ie0ETOBOT KapTKH
Ha MOOUTbHI IU(POBI raMaHII1).

2. Ocobucti ¢inancu (Personalfinance) — CermenT ocoOuctux (QiHaHCIB y
[OMY 3BITI CKJIAJITA€ThCS 3:

— Po0o-KOHCYNbTaHTH: TMPUBATHI KOMIMAHIi, IO HAJalOTh aBTOMAaTH30BaHI
OHJIaWH-TIOpT(eTi IHBECTUIIIHUX MOXKJITUBOCTEH;

— P2P I'poiioBi nepekasu: TpaHCKOPJAOHHI EpeKa3u Mixk (Pi3UYHUMU 0COOAMH,
HE BKJIFOYAIOYM BHYTPILIHI OJTHOPAHTOBI TPaH3aKIIi1.

3. KpenutyBanHss HOBUMH METOAaMH — iHHOBaIliiHI (piHAHCOBI MOCTYTH, TaKi
AK KpenutyBaHHs uyepe3 rpymy soaeil (Crowd- 1 P2P MarketplaceLending),
HaOWpalTh MOMYJSIPHOCTI 1 CTalOTh BCE OLIbII PO3MOBCIOHKEHUMH B 0araTbox
KpaiHax, OCOOJIMBO B KpaiHaX, IO po3BUBarOThCA. LI TexHOJOTII HO3BOJIAIOTH
KJIIEHTaM TIO/JaBaTH 3asBKM Ha KPEAUTH JJs OCOOMCTOrO Ta OI3HECOBOTO
BUKOPHUCTaHHSA, 00XOASYM TpaauliiHui OaHKIBCbKUH cekTop. Y 2022 poii cymapHUid
o0cCAT CBITOBOTO PUHKY aJIbTEPHATUBHOTO KPEAUTYBaHHS CKJaB 376,3 Mipa. moiapiB
CIIA.

4. AnbrepHatuBHe (iHaHcyBaHHs (Alternativefinancing) — dinancyBaHHs
Manux Ta cepenHix mianpuemMctB (MCII) gacto € 607104901 TOUKOO JIJisi 3aCHOBHHUKIB
Ta KEPIBHUKIB MIANPUEMCTB. AJIbTEpPHATUBHI CIIOCOOU (D 1HAHCYBAaHHS BUPIIIYIOTH L0

npo0semMy 1 MPOMOHYIOTh THYYKIII CTIOCOOW OTPUMAHHS TPOIIEH sl KOMEPIHHUX
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1iIer 13 TJI00aabHOT MEpeXl NMPUBATHUX Ta THCTUTYILIMHUX 1HBecTOpiB. Y 2022 porri
noHan 12 wmimespaiB gonapiB CIIA Oymo imBectoBano B mpoektd Crowdfunding,
3aCHOBAHI Ha aKI[isIX Y BUHATOPOJaX Y BCbOMY CBITI.

5. dinTexu y cdepi crpaxyBanus (Special incsurTech: online distribution).

OTxe, TOJIOBHUMH MIPUUMHAMU BCE OUTBIIIOTO0 BUKOPUCTAHHS Ta MOMYJISpHU3aIii
«p1HTEXY» cepell CIIOKUBAYIB € 1X 3py4HICTh, IPUBaOIUBI Tapudu, BUCOKA SKICTh Ta
HIBUJKICTH 0OCITyTOBYBaHHSI, BIICYTHICTh TOCEPEAHUKIB, AHOHIMHICTh Ta MPO30PICTh
IUIATEXIB, IO 3AIACHIOIOThCSA. Tak, HampuKiIad, KpPUITOBATIOTH 3aTy4aiOTh
KOPHUCTYBa4diB HacaMmIiepe]] y TUX Jep)KaBax, /i€ ICHYIOTh OOMEXEHHs Ha BUBE3CHHS

rpouieii 3a KOpJoH ado MiclieBa BajJtoTa ocjladiieHa yepes3 HQIALIO.
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PO31J 2. AHAJII3 CYHACHOI'O CTAHY MIZKHAPOJHOTI'O PUHKY
FINTECH

2.1 Ananiz pynkuionyBanusi mizkuapoanoro puaky FinTech

I'moGanpHuii pUHOK (IHAHCOBUX TEXHOJOTIM € OJHMM 13 HaWIIBHIIIE
3poctarounx y cBiTi. KinbkicTh KopucTyBauiB (DiHAHCOBMX TEXHOJIOTiM y CBITI, 3a
eKCIIEPTHUMHU OLIHKaMH, IMIOpiyHO 3pocTae Ha 15-20%, YoMy aKkTHUBHO CIIpHSE
3pOCTaHHsl IPOHUKHEHHA [HTepHeTy. Ane (IHTEXPUHOK CKJIaJHUM AJI1 KOMIUIEKCHOT
OLIIHKK 4Yepe3 HOro CWiIbHY JIMBEpCcH]IKalil0 Ta HEAOCTYNHICTh JaHUX MO PALY
HaMpsMKIB. SIK UTIOCTpaIlii0 HaBEAEMO JaHl MO0 KIIOYOBUX CETMEHTIB CEKTOpa
(myaTexiB Ta mepekasiB, OCOOMCTUX Ta KOPHOPATUBHUX (DIHAHCIB): CYKYIMHUN 00CST
TpaH3aKIliil y TPOIIOBOMY BUPA)KE€HHI B IIMX CETMEHTAX, 3a MOMEPEAHIMU OLIHKAMH, Y
2023 p. cknane 5,1 Tpau gou. (+24% no piBus 2022 p.).

B nanuii yac rnoOaibHUII PUHOK TEXHOJOTIYHUX PIIeHb I (PIHAHCOBOT
chepu € OqHUM 13 HAWOUIBII MBUIKO 3pocTarounx y cBiti. e o3Hauae, 1m0 NpoexTH,
Kl BUYOpa 3MaBAIUCh a0OCONIOTHO (PAHTACTUYHMMH, BXKE CHOTOJIHI MOXYTh
nepeOyBaTu Ha cTaali (IHAJIBHOTO TECTyBaHHsA a00 HaBITh OyTHM 3amylleHl B
excruTyararito. Kiro4oBli YMHHUKH, IO BIUTMBAIOTh HA PO3BUTOK (DIHTEX-1HIYCTpIi
BiJI0OpakeH1 B Tabm. 2.1.

besnepedHo, (QpiHTEX-MOCAYrU CTalIM MOMYJSIPHUMHU y CBITI, NEPETBOPUBLIUCH
HAa MAacoOBHWH TpEHJ| Ha BCIX BHUBUEHHUX HaMHu puHKax. KpaiHu, 10 pO3BHBAIOTHCA,
3anal0Th TOH: y Kwurtai ta Inail piBeHb npoHUKHEHHS CcTaHOBUTH &87%. Hesznauno
BizictatoTh [TAP 13 mokazaukom y 82%. Cepen po3BUHEHUX KpaiH HaWBHUIIHUKA PiBEHb
MPOHUKHEHHS Bim3HavaeThest y Himepnanmax, Benukiit bputanii ta Ipmanmii, mro
YaCTKOBO 3YMOBJIEHO pO3BUTKOM Yy €Bponi OaHKIBCBKOIO OOCIYroBYBaHHS Yy

BIIKpUTOMY (pOpMaATi.
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Tadomui 2.1

OcHoBHI JpaiiBepu Ta 0ap’e€pu 3pocTaHHs (PIHTEX-THAYCTPIi y CBITI

HpatiBepu

bap’epu

— HasgBHicTh po3BuHeHOT 1MdpoBOI Ta
«TpaguLiitHO» (iHaHCOBOI 1H(PACTPYKTYpH,
Ha 0a3i K01 JIErKO peari30ByBaTH 1HHOBAIlIHHI
IPOCKTH;

— HasBnictb KBaJTi(hiKOBAHUX Ta
KpPEaTUBHUX KaJIPiB 3/IaTHUX I'€HEPYBaTH HOBI
pimeHHs; HasgBHICTD CHPHUSATIUBUX YMOB JUISI
«TIPHUILTUBY Mi3KiB» 3 1HIIUX KpaiH;

— JlosmpHicTh  KopHCTyBadiB  (¢iz- Ta
I0pocoOH) /10 «HETpaguIIMHUX» (DIHAHCOBUX
CepBiciB, BKJIrOuaroun HapikHi unbanked- ta
underbanked-cermenty;

— Bucokmii  iHTEepec  1HBECTOpIB
IHHOBALIHHUX (IHTEX-TIPOEKTIB;

— EdexTuBHE nep)kaBHE peryaiOBaHHS, IO
CIpHUsi€ PO3BUTKY (PIHTEX-TIPOEKTIB.

a0

— Hepo3BuHena 9u HEPIBHOMIPHO
pO3BUHEHA g posa Ta ¢inancoBa
iHppacTpykTypa; Jedimur kBamidikoBaHUX
KaJIpiB;

— Huspkuif  piBeHb  TEXHOJOTIYHOT
(h1HaHCOBOI 'PAMOTHOCTI HACEICHHS;

— Hwuspkuii piBeHb IOBIPH HACEJICHHS 10
(hiHAHCOBHX TEXHOJIOTIIA;

— CXUIIBHICTH hi (o) KOHCEPBATUBHHUX
¢dbopmaTiB (hiHaHCOBOTO 0OCITYrOBYBAaHHS,

— 3pocraHHs  Kibep3arpo3 Ta  aKTHBHA
6opoTh0a 3 KiOEep3T0UHHIIMH;

— Henpo3opicte pHHKIB, BHACIiJOK YOTO
BHUCOKI PU3UKU JJIS JIOKAJbHUX Ta 3apyODKHUX
1HBECTODIB;

— HenocratHe onepaTMBHE BIOCKOHAJICHHS
HOPMAaTHUBHO-IIPABOBOT'O PEryJIOBaHHS y chepi
(hIHAHCOBHMX TEXHOJIOTIMH.

Ta

Opnnak, He3BaKalOud Ha Te, IO I[EH PHUHOK 3HAXOAUThCS y (a3l CBOTO

CTaHOBJICHHA, BXKC MOXKHa BI/II[iJ'II/ITI/I pAaa OKpEMUX HiIJ_I, IO MBHUAKO PO3BUBAIOTHCA,

4acTO B3a€EMOIOB’SI3aHUX MK c000r0. ChOroaHi HaAMOUIbII PO3BUHEHWMH Y CBITI

BBAKAIOTHCS TaKli HAIPSMKH: aJbTEPHATUBHE KPEIUTYBaHHS, IUIATEXKI Ta TPOIIOBI

nepekasu (1 BIAMOBIAHA IHPPACTPYKTYypa), YOPABIIHHSA AKTUBAMH Ta PO3APIOHMI

OaHkiHr (puc. 2.1).
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N KpeauTyBaHHA

H [naTexi i nepeKasu

B YNpaB/iHHA aKTUBaMK

W Po3apibHWiA BaHKiHr

B CTpaxyBaHHA

m Kpayadanaidr

Puc. 2.1. Po3nogin ¢inTex-inimiaTuB 3a HanpsiMamMu (3a KIiJIBKICTIO
oprasizauniin)

OnHuM 13 MOKA3HUKIB, 1110 XapaKTePU3YIOTh PIBEHb PO3BUTKY (DIHTEX-PUHKY, €
pIBEHb MPOHUKHEHHS (IHTEX-MOCAYr Yy perioHi. [noOanpHuil (QiHTEX 3aiimMae
JIUPYOYl TMO3UIIi MO0 JUHAMIKHM CBOTO PO3BUTKY, BKJIIOYAIOYM OXOIUICHHS
KIHIIEBUX KOPUCTYBayiB, KUIbKICTh SKUX MOCTIHHO 3pocTae (Ha 15-20% miopiuHo, 3a
eKCIIEPTHUMHU OIliHKaMu). 3a gaammu pociaimxeHas EYIO 3a mincymkxamu 2022 p.
KpaiHaMH-JIiZIepaMHi 3 MPOHUKHEHHS (DIHAHCOBUX TMOCIYT, a caMe€ PO3MIpy YaCTKH
KOPUCTYBadiB (PIHTEX-MOCIYT y 3arajbHii YHCEIBHOCTI HACEJICHHSI, SIKE AKTHBHO
BUKOPUCTOBYE LU(DpoBI TexHoJor1i, ctamumu € Kurait (87%) ta Iunis (87%). Ipu
1IbOMY piBeHb MpoHuKHEHHS ¢inTex-nocayr y CIIA, ne nucnoxyroTbcs HaWOUIBII
TEXHOJIOTIYHI KOMIIaHii y CBiTi, cTaHOBHB Jiuiie 34% (24-¢ micie y peHTHHTY).

Taxi BUCOKI MMOKa3HUKU HA PUHKAX, 10 PO3BUBAIOTHCS, MOXKYTh OyTH MOSCHEH1
mBuaIe aeMorpadiuauM (pakTopoM, a HE MAaCOBUM KOPHUCTYBAHHSIM HACEJICHHS
TEXHOJIOTITYHUMH (iHaHcamu. Tak, 3a IHIIMMH OI[IHKAMH, PiBE€Hb NPOHUKHEHHS
dinTex-nocnyr Ta ToBapiB B Ykpaini — 40-50%; fiaeThCcs Mpo BIIHOCHO PETYJISIPHE
KOPUCTYBaHHSI cepBicaMu. A JOCUTh BUCOKWU pPIBEHb KOPUCTYBayiB (DIHTEXCEPBICIB

BCIX KaTeropiii MO>KHa PO3IJISJIATH SIK MOTEHIIMHE JHKEPEIO PO3BUTKY PHUHKY, IO
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dbopmyethesi. Hmxde Ha puc. 2.2 BiIOOpaKEHO MOPIBHAHHS PIBHS MPOHUKHEHHS

(b1HAHCOBHMX TEXHOJIOT1H Ha PI3HUX PUHKAX CBITY.

Anowia
@paHuia
CLIA
KaHaga
ITania
Icnaxis
ABcTpania
Liseliyapia
LBeuia
HimeyuyunHa
bpaswunia
Yuni
MisaeHHa Kopes
Cinranyp
[OHKOHT
ApreHTnHa
BenunrobpuTtania
IpnaHgia
MeKcuKa
Higepnanau
Mepy
Konymbis
lHaia

87%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Puc. 2.2. PiBenb nponnkHeHHs1 ¢ginrex-nociayr y cBiri, 2022 p.

DIHTEX-PUHOK CKIAAHUN [T KOMIUIEKCHOI OIlIHKM 4Yepe3 MOoro CuibHy
nuBepcudikaIlito Ta HeIOCTYHICTh IHTETPOBAHUX JTaHUX IO PSIY HAIIPSIMKIB.

OcHoBHUMHU kepenaMu  (piHaHCYBaHHS (IHTEX-TIPOEKTIB € BEHUYPHUH
KamiTall, yroAW 3JUTTS Ta TOTJIMHAHHS, a TaKoX MpsMi iHBecTHIli. TyT Bapto
BII3HAYUTH, 110 Yy CTapTamiB KOPUCTYIOThCA TOIYJSIPHICTIO albTepHATUBHI
IHCTPYMEHTH 3allydyeHHs (iHAHCYBaHHA: KpayadaHIiHT, KpayAiHBecTiHr, P2B-
KpEIUTYBaHHS, OHJIAH-(PaKTOPUHT. AJle TIepeBa)kae caMe BeHUypHE (piHaHCYBaHHSI.
3a ominkoro McKinsey, iioro yactka y 3arajibHoMy 00cs31 (piHaHCYBaHHSI CTaHOBUTh
nonan 70%. Ha puc. 2.3 BinoOpakeHO oOcCsr iHBECTHLIN y (iHTEX y riIo0aibHOMY

macuraol.
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120,0

111,8

100,0
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67,1 63,4
50,8 M O6c¢ar iHBecTULi i, MApA,.
45,4 non.
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2017 p.2018 p.2019 p. 2020 p. 2021 p. 2022 p.

Puc. 2.3. I'mobanbHa iHBecTHUIiHA AKTHBHICTH Yy c¢epi ¢iHTexy y
2017-2022 pp.

Jli1st Hao9HOTO 1 rMHOIIe aHai3y MUTaHHS, HEOOX1THO MPOBECTH KOMIUICKCHUN

aHai3, 10 BKJIIOYAE PI3HI CTAaTUCTUYHI MOKA3HUKH, K1 XapaKTepU3YIOTh JTUHAMIKY

¢dinTex puHKy, Horo obcsarm Ta Tpernu. Ha puc. 2.4 mpexacraBnenuii rpadik, mo

XapaKTepHU3ye

8,000,000

6,000,000

4,000,000

in million US$

2,000,000

00CSATH OCHOBHHUX 1HCTPYMEHTIB (hiHTEX PHHKY.

5,728,699
5,127,805
4,533,696
3,952,706
3,403,168
2,906,209
2,481,817 348,862
1#969,636
535,177
1¥058,952
06,334 . ;
0 848 288,337 199,411 1‘543 6,183 %2 336 B47,337
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
[ ] Digital Payments @ Personal Finance
Alternative Lending Alternative Financing

0 Special InsurTech: Online Distribution

Puc. 2.4. Cymapuuii 00cSir KOIITIB 32 BCiMa TPaH3aKWisIMM HANOLIbIINX

(piHTEX-CEKTO

piB
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3 puc. 2.4 BUIHO, IO 1€ CEKTOPU IMOKa3ylIOTh IMO3UTUBHY JAUHAMIKY,
HAalOUTBIINM 13 HHMX € CEKTOp HHU(POBUX TUIATEXKIB, OCKIIBKU LI€I0 TOCIYTOIO
KOPHUCTYIOThCs moHa 50% mopocioro HaceleHHs cBiTy. [IpoTe, HABUII MOKa3HUKH
TEMITIB 3pOCTaHHs TMoka3dye Tany3b «Ocobuctux ¢inanciB (Personalfinance),
3poctanHs ckiano 3 149,848 muH. non. no 606,334 muH. 1071. 32 2 pOKU, TOOTO MOHA
400%. Bapro niiTH HEBTIIIHOTO BUCHOBKY Yy TOMY, 110 pUHOK P2P rpoioBux
nepekas3iB OJiHa 13 HAOUIBII MEPCIEKTUBHUX Ta IIBHJKO PO3BUBAETHCA. Po3risHeMo

KUTBKICTh KOPUCTYBAYiB y KOXKHOMY (piHTEX CEKTOpi, puc. 2.5.

4.000.00

R 3,2
yo0s3s 300374 S et
5,000.00 2 734.20 281799 "'-' & et
2,658.94 =S4 i E
A 5
"
% 2.000.00
1,000.00
02 23 3 238.97 266.53
137.59 146.67 161.83 183.65 210.38
/ o “ ¢ 1198 11.'04
0.00
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
# Digital Payments @ Personal Finance
Alternative Lending Alternative Financing

Special InsurTech: Online Distribution

Puc. 2.5. KinbkicTh kopuctyBayiB y ¢iHTeX ceKTopax, MJH. 0ci0
Sx BumHO 13 puc. 2.5, cHIOCTEpiraeTbcs CTadiIbHE 3POCTAaHHS MPHUILIUBY
KOPHUCTYBauiB y KOKHOMY 3 (DiHTEX ceKTopiB. JIJisi OTpUMaHHS KOMIUIEKCHOI KapTHHU,

pO3risiHEMO puc. 2.6.
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10,000

8,813

5.000
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2,898
2,464
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@ Digital Payments @ Personal Finance
Alternative Lending Alternative Financing
Special InsurTech: Online Distribution

Puc. 2.6. Cepenniii piununii 006csr yroa Ha 1 kopucryBaua

Posrnsnaroun cepeHiidi oOcar yroin Ha KOKHOT'O KOPUCTyBaya CIOCTEPIraEMo,
10 HaMOUIBII CTa0lILHUM Ta HEBOJATUILHUM € cekTop InsurTech (cTpaxoBi cepBicu
¢biHTEXY), CEKTOp LU(POBUX IIATEXKIB Mokazye 79% 3poctanns y 2022 pomi, a

HaHOUIBII CTPIMKO PO3BUBAETHCS cepa nepcoHabHuX (hiHaHciB Ta P2P nepekasis.

2.2 [docaimkeHHs: ocodauBocTeil BnpoBamkeHnsi FinTech-mocayr B

Ykpaini

[InaTixH1 cucteMu B YKpaiHi MIATPUMYIOTh OCHOBHUI MPUOYTOK 3 KOMICIT 1J1s
MPOBENEHHs TIUIaTiKHUX onepariii. Hampukman, Webmoney otpumye 0,8% Bin
KOPHUCTYBaya 3a KOXKHY TpaH3akuito. LI yMoBa BUKOPUCTOBYETHCS SIK JUIsl MEpEKa3iB
Ha 3O0BHIIIHI TaMaHIll, TaK 1 JUIsl TepeKa3iB MK BJIACHUMH paxyHkamu. Kpim
OCHOBHOI'O JIOXONly, €JEKTPOHHI IJATiKHI CHUCTEMH B YKpaiHl HIATPUMYIOTH
JIOIaTKOBUI TpHOYTOK 3 aTecTallli KOpPUCTYyBadiB, BUKOPUCTAHHS TEPMIHAIIB Ta
3aCTOCYBaHHS BJIACHUX KapT.

MoskHa CTBOPUTH €JIEKTPOHHI raMaHIll B YKpaiHi y TaKUX cepBicax:

Webmoney (webmoney.ua), € momynspHHM OHJIAWH-CEpBICOM 1 Jimepom

(1HaHCOBOTO PUHKY. 3apeecTPOBAaHUI KOPUCTYBAUY MOXE BIAKPUTU HE OJMH OHJIAMH-
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raMaHellb, a BEJIUKY I1X KUIBKICTh Yy BIPTyaJdbHUX aHajJoOrax pi3HUX BaJIoT,
KPUNTOBATIOTU30BAHUX 1 LIHHUX METaNiB. YCl TpaH3aKlii pO3risAaloThCsl MUTTEBO
0e3 MOXJIMBOCTI BIAKJIMKATH TUIATLK. 3a OyIb-AKy OMNEpaliio CTATYETbCS KOMICIS
0,8%. Hns poOoTu HEOOXiTHO AOAATH MEPCOHANBHI JaHl 1 MIATBEPAUTH iX. IcHye
JeK1IbKa BUIIB TaMaHIIIB 1 aTecTariB. YuM BHIIlE CTaTyC OE3KOIITOBHOTO 3alUCy, TUM
OlmpIlle MOXJIMBOCTEH € y KopucTyBada. Binryku mnpo Webmoney Hapemri

MO3UTHBHI.

PayPal (www.paypal.com), € eJeKTpOHHOIO IIATIXKHOIO CUCTEMOIO, KA i€ Ha
MDKHapOJHOMY PUHKY 1 Hamiuye noHag 200 miH. kopuctyBaduiB. PayPal mmpoxo
BUKOPUCTOBYETHCS IS OIUIATH IMOKYIMOK 4epe3 [HTepHEeT 1 rpolIoBUX NEpeKasiB.
OCHOBHOIO MEPEBArol0 CUCTEMHU € OE3KOIITOBHE 31MCHEHHS TPaH3aKIlil BCepelnHI
KpaiHH I IPUBATHUX 0CI0 3a YMOBH iX IPOBEJICHHS 3 paxyHKy PayPal.

Qiwi — giwi.com. Lleit cepBic € OqHUM 13 HAHUMPOCTINIHMX Yy IJIAHI PEECTpaIlii.
Jlist CTBOpEHHS raMaHIilg MOTPIOHO JUINEe BKAa3aTH HOMEpP MOOUIHHOrO TenedoHy.
KopucrtyBaueBi 3HOBY HaJaeTbcsi craryc «MiHIMalbHUIY, KU MOXHA 3MIHHUTH,
MPOMIIOBIIK TIporienypy atecramii Ha «OcHoBHuUi» abo «lIpodeciitauit»y. 3a
normomororo Qiwi MO)XHa OIJIa4yBaTH IOCIYTM Ta BHKOPHUCTOBYBAaTH TEpEKa3H
rpomoBux KomTiB. CepBic TaKOX MPOMOHYE OE3KOIITOBHY KapTy, sika MOB’si3aHa 3
OHJIAMH ramaHieM. Biaryku npo ramanii Qiwi nepeBaKHO MO3UTHUBHI.

Payeer — payeer.com. 3a JOMOMOIrOK IIi€l TUIATIKHOI CHUCTEMH MOXKHA
MEePEeBOIUTU E€JIEKTPOHHI TpolIl jaecsiTkamMu croco0iB y monan 200 kpaiH CBITY.
KopuctyBaui MOXyTh OTpUMaTH OE3KOIITOBHY KapTy 1 BUBECTHM KOIITH Ha Hei 0e3
koMmicii. @pinmancepu, ski mnpamooTh Ha Upwork, MOXyTh 3HIMATH KOIITH 3
YKpaiHChKMX OaHKOMATIB 3a JONMOMOTow0 kapTku Payeer, Tomy Biaryku mpo Payeer
MepeBaKHO IMO3UTUBHI.

B VkpaiHi pyHOK €lEeKTPOHHHUX IJIaTeKiB Ma€ HEIOCTaTHIA PIBEHb PO3BUTKY.
3a pganumu HamionansHOro Oanky Ykpainum oOcar omepariii 3 BHKOPHUCTAHHSAM

eJIEKTPOHHUX rpoiei y 2022 poui ckiaB 2,9 Minbspau TpuBeHb. g NOpiBHSAHHSA, Y


http://www.paypal.com/
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2020 pomi 1et o0csr ckiaB 3,2 MUTbIpAU TpuBeHb, a y 2021 poui — 2,99 minesapau
rpuBeHb (puc. 2.7).

2986
3000 - 2931
2500 -
2000 -
M O6car onepauin 3 EF
1500 B Cyma BunywieHux El
1000 -
500 -
34 40 60
0 = T T
2020 pik 2021 pik 202 pik

Puc. 2.7. Onepauii 0aHKiB 3 eJIeKTPOHHUMH I'POIINMA, MJIH I'PH

e mpubmmzno 0,35% Bix 3arampbHOrO 00CATY OE3TOTIBKOBHX ONeEpaliidi B
VYkpaini, mo ¢akTuuHo € He3HayHuM. [Ipore, 3a oOcTaHHI TpPU POKH KUIBKICTh
BUIYILIEHUX E€JIEKTPOHHMX rpoien 3pocia 3 34 1o 60 MIIH. TPUBEHB.

banku MaroTh nmpaBo BHIYCKaTH €JIEKTPOHHI IUIATDKHI 3ac00M B YKpaiHi. Yci
CJICKTPOHHI TIUIATDXKHI 3aco0W, TOB’S3aHI 3 TMEBHOI IJIATIKHOK CHCTEMOIO 1
BUITYCKAIOThCA TUIbkKM B rpuBHI. Hapa3i HamionaneHuid OaHK 3apeecTpyBaB
21 omepartopa, SIKI MalTh MPaBO BUIYCKY €JEKTpOoHHUX rpomeil. Llei cnucox
BIIKPUTHI 1 focTynHui Ha BeO-caitti HBY. IIpoTte, Benukuii 06csr 3 HUX OB’ sI3aHUIM
3 ICHYIOUMMH IJIATIKHUMHU cucTeMaMu, TakuMu sik Visa, MasterCard ta «IIpoctip»
(cucrema HBY). Pa3om BOHM BUNYCTWIM €JICKTPOHHUX TpOIIEH Ha Cymy
5,8 MinbiioHIB TpuBeHb y 2022 poui. € nuine YOTUPU YKCTI CUCTEMHU €JIEKTPOHHUX
TpOIIIEH.

Odiuiiino 3apeectpoBani enekTpoHHI rpomn Ha 01.01.2023 poky HaBegemo y

Tabmn. 2.2.
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Tabnuys 2.2

OdoiuiitHo 3apeecTpoBaHi e1eKTPOHHI rpowi B Ykpaini Ha 01.01.2022 poxky

Hasga enexTpoHHOTO EMitent ITouatox poGoT O6csr BHITyILICHIX
ramMaHIist rpomeii y 2017
FORPOST Anbda bank 2017 26,6 MJIH I'pH
Maxi TACxoMbaHK 2009 18,1 MuH TpH
GlobalMoney bank «I'mo6yc» 2009 8,5 MJIH TpH
«Enextpym» YkprazdaHk 2017 1 MJTH rpH

HamionanpHuii 6aHk He Hajae po3noALTy 1H(popMaIlii 3a oOcsraMu orneparii 3
rpommma Juist okpemux komnasii. Hanpuknaza, komnanis GlobalMoney aie Ha puHKy
B)KE€ JIOBTUM 4ac, 1 OUIBIIICTh KIIEHTIB KOPUCTYETHCS €IEKTPOHHUMHU TPOIIUMA, SIKi
Oynu emitoBani 10 2021 poky.

V¥ 2020 pomi 97% Bix 3aranbHOro o0CIry onepariii 3 e1eKTPOHHUMU rpoIIuMa
oyio 3niricaero depe3 GlobalMoney (2,9 mnpa. rpu 3 3,2 muipa. TpH). Y MUHYJIOMY
poli B KOMIIaHli 3MIHMBCS OQIUIHHUNA BIAacHUK. [IpoTarom TpHBaioro yacy UM
BnacHukoM OyB Omekcannap Trotion. Hapasi kiHueBumu OeHedimiapHUMu
BrnacHukamu € Bonoaumup Kapnos ta Koctsutun TBepiTiH.

Takox Irop Kosoctok Bosiojiie MiHOpUTapHOIO YacTkor. Bonogumup Kaprios €
cniBBiacHukoM kommnanii «JIKO I'pyn», dxa 3aiiMaeTbcsi TUCTPUOYLIEIO TPOTYKIIi
«O06o0noub» (muBo, Boaa), OLYMP Alcohol Company (ankoroyibHi Haroi) Ta HIIMX.
Koctautun Teepitin, mnaptHep y GlobalMoney, € crHiBBIacHUKOM KOMIIaHii
«bioeneprorpyn Enepmxi» 1 BioMult sik OUIbll TaeMHUYa Girypa. Y eIeKTpOHHOTO
raMaHisl TaKoX 3MIHUBCS OaHK-eMITeHT. JloBruil 4yac 10 (YHKI[II0 BUKOHYBaB
nepxkaBauit Omanbank, ane 3 2020 poky cucTema moyana MpamroBaTH 3 OaHKOM
«I'mobycy.

e omHMM y4acHMKOM Ha JaHOMY PUHKY € cucTeMa Maxi, sika 3aJUIIaeThes
MEePEBAXHO TMPOTPAMOI0 JIOSUIBHOCTI. Y4YacHHKM Maxi oTpuMyroTh OOHYCH 3a
MOKYTIKM B Mara3uHax-MapTHepaxX CUCTEMH, SIKi TIOTIM MOXXYTh BUKOPUCTOBYBATH JIs

OIJIaTH B THX ke MarazuHax. [Ipoekt Oy 3amymenuit «BAb bankom», a B 2012 pomi
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oyB npuabanuii Anbda bankom. Y Oepesni 1mporo poky Cepriit Turinko craB
BJIACHHUKOM Maxi 1 BK/IIOUMB KoMmmaHiio 10 cBoei rpynu TAC. 3HauHUN PO3BUTOK
cepell EeJNEKTPOHHMX TraMmaHliB crocrepiraerbess y cepBicy FORPOST, skuit
po3pobisie kommanist «Hoa momTay. [Tocmyra po3paxyHKy €IeKTPOHHUMH TPOIIHMa
Oyna 3anpoBamkeHa y 2017 poril i KIEHTIB, 0 3alMalOThCs OHJIANH-TOPTIBIICIO.
Anpa bank craB emiTeHToM TUIaTDKHOT cuctemMu  Forpost.  KinneBumu
oenedimiapamu «Hosoi nomru» € Bonogumup [lonepemniok ta B’stuecnaB Kinumos.

OnuH 3 HOBaukiB Ha pUHKY — «ENeKTpyM meiiMeHT cucTtem», sika BHUITyCKae
CJIEKTPOHHY BaIOTy mia Ha3Boro «Emexktpym». Kommch xommanis Oyna 3acHOBaHa
exc-rosioBoto npasiiHHsa «BTh banky» Bagumowm IlymikapsoBum.

3apa3 KOMIIaHII0 BBaXXalOTh BIAcHICTIO Aptypa Birtpenka, Karepunu
[ToctrenbHUKOBOI Ta Bsuecnasa JIncenka.

JIAIpHICTE KOMIAHIT MHUHYJOTO POKY IMpPHUBEpPHYJA YyBary IMpaBOOXOPOHHHX
opraniB. ['enepanbHa mpokypatypa i CbY posnoyanu KpuMiHAJIbHE MPOBAJKEHHS
1110710 (IHAHCYBAHHS TEPOPU3MY CTOCOBHO IJIATIXKHOI cuctemu «Enexktpym [leiimeHT
CHUCTEM», sIKE J10C1 TPUBAE.

3a manumu pkepen, came «Enexktpym», a Takox miarikHa cuctema TYME
iHBectOankipa Irops Mazenu oTpuManu HaWOUIBILY BUTOMY Bl 3a00pOHH
WebMoney.

IIpote, B uepBHi 2018 poky Harmionanbauii 6aHk 3a6iokyBaB podoty TY ME
yepe3 Moro CriBIpaIlio 3 poCiiiChKOIO MIIATIKHOK CUCTEMOIO, sika OyIia 3a00poHeHa.

TakuM 4YWMHOM, Ha PHWHKY TPOIIOBUX IIIATS)KIB Ta CICKTPOHHUX TpoIIiei
BUHUKJIA CKJaJHA CHUTYyallis, OCKUIbKM JBa HAWOUIBIIUX TpaBIili, TIOB’s3aHl 3
POCICEKMM PUHKOM, OITMHUJIKCS 332 MEKaMHU 3aKOHOIaBUOTO TIOJIS.

B Vkpaini y SKOCTI €NEKTPOHHUX TpOIIeH B CHUCTEMI OE3rOTIBKOBHX
PO3paxyHKiB BUKOPHUCTOBYETHCSI KPUIITOBATIOTA.

KpunroBamtora npencrasisie coboro HabOpH CHUMBOIMIB, IUGP 1 JiTEp, TOOTO

uupoBUi KOJI.
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JIJist CTBOPEHHSI KPUNTOBAIIOTH BUKOPUCTOBYIOTHCS €JIEMEHTU Kpunrtorpadii,
fKa € HAyKOBOIO IUCIHIUIIHOIO, IO 3aiMaeThCs MaTeMaTUYHUMU METOJAMHU IS
3abe3neueHHs iHQopmariiiHoi Oesmeku. Ile BkIOYae Taki  acmeKTH, SK
KOH(]1IEHIIIMHICTD, IITICHICTh JaHUX, aBTEHTU]IKAIlISA Ta HEMmAKYIHICTH [19].

KpunToBanmora CTBOPIOETHCA 3a JOMOMOIOIO0 CIEHIaJbHOTO KOMIT FOTEPHOTO
oOJlaflHaHHS MUIAXOM BUKOHAHHS ITOCTIJOBHOCTI oOmepariiid, BIIOMUX SK MaWHIHT
(aHr1. mining, MO O3Ha4a€ BUAOOYTOK KOPUCHUX KomanuH). BracHe MalHIHT — 1€
mporec, B SKOMY TEHEPYIOTBCS, TEPEHAlOThCA 1 TMEPEeBIPAIOThCS TPaH3AKITIi
KpunroBaiatoT. Ha BigMiHy BiJ BaJdlOTHOI OipKi, J€ IIEHTPaIi30BaHUM Opra
KOHTPOJIIOE Ta PETyNIO€ TpaH3aKilii, KpUITOBAIIOTH € JCIeHTpaTi30BaHl Ta
(GYHKIIOHYIOTh Ha OCHOBI CHCTEMH OJIHOPAHTOBOI Mepexki (MPUHIMI «PIBEHb 0
PIBHS»).

Topriis B OHJIaliH MPOCTOPI1 32 JOTMIOMOTOK0 KPUINITOBAIIOT HEOJMIHHO BILJIUBAE
Ha 3MEHIIEHHS MOMUTY Ha pealibHI TPOIIi, M0 MPHU3BOAUTH 0 3MiH B T'POILIOBUX
arperaTtax, fKl BIUIMBAIOTh Ha IMIBHJKICTh 00iry rpomeil. KpiMm Toro, 3amilieHHs
rpomiell  KPUNTOBATIOTAMH  YCKJIATHIOE OIIIHKY TPOIIOBUX  arperaTiB, IO
YHEMOKJIUBIIIOE X MIATPUMKY Ha OJHOMY PIiBHI 3 METOIO 3a0€3MEeYeHHs I[IHOBOI
CTaOUIBHOCTI Ta OYIKYBAaHOI 1H(IALII. SKIIO TeMIM 3pOCTaHHS KamiTali3alli pUHKY
KPHUIITOBAJIOT MPOJOBXKYBATUMYTh POCTH Ha BHCOKOMY PiBHI, PU3UKU 30UIBIICHHS
IPOIIOBOI MacH, sIKa HE KOHTPOJIIOETHCS IIEHTPATbHUM OaHKOM, 301IBIITYBATUMYThHCA 1
OyIyTh MaTH HETaTUBHUI BIUIMB HA iX B1JICOTKOBY MOJIITUKY.

OTpumaHy KpUINITOBATIOTY Yepe3 MalHIHT MOYKHA 3apaxyBaTH Ha CHEIliadbHUI
CJICKTPOHHUN TaMaHellb KPUIITOBAIIOTH, 32 JOTIOMOTO0 SIKOTO €KOHOMIYHI Cy0'€KTH
MOXYTh 0O€3MOCEpeIHbO OIIauyBaTH TOBapM YW TIOCIYTH Ha EJIEKTPOHHHM
KPUIITOBATIOTHUN TamaHelb. Takl TpaH3akilii BiJOYBarOThCA 1032 OaHKIBCHKOIO
CHCTEMOIO, a KPUNTOBAIIOTH (OpMaIbHO BXOATH J0 TpoIIoBoro arperaty MO0, amne ix

HEMO>KJINBO TOYHO BUMIPATH, TAK CaMO SIK 1 00CSITH 1HO3E€MHOI BAJTFOTH.
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30UIbIICHHST KUJIBKOCTI Ta OOCSTIB TpaH3aKIlIi y KpPUNTOBAIIOTAaX, OOXOASUH
OaHKIBCBKY CHCTEMY, MPHUBEAE A0 3MEHIICHHS pPOJl peaJbHUX TPOLICH, a TaKoxXK
CKOPOTHUTH OalaHCH LIEHTPaJIbHUX OaHKIB.

[Hmuit crmoci® OTpUMaHHS KPUNTOBATIOTH IS 3MIMCHEHHS KYIIBJII-TIPOJIAXKY
TOBapiB 1 MOCTYT — KYMIBJISI KPUMNTOBAIIOT HA KPUNITOBATIOTHUX Oip>kax. BBaskaeTncs,
IO IeH croci0 € 1e OLIbII MIKIIJIMBUM JUIST HAIlllOHAJIBHUX €KOHOMIK, OCOOJIMBO B
KpaiHaxX, J€ HeMae KpUNTOBAMOTHUX Oipxk. I[Ipum KymiBal KpUNTOBATIOTH Ha
KPUNTOBATIOTHIN OipiKi, CyMa B HAIllOHANbHINA a00 1HO3EMHIM BaJfOTI CIHCYETHCS 3
paxyHKy cy0’€KTa €KOHOMIKU y BITUM3HSIHOMY OaHKY Ta 3apaxOBYEThCS Ha PaXyHOK
KPUIITOBAJIIOTHOT OIpKl y 3aKkopaoHHOMY OaHky. Ll TpaHcakuis mpu3BOIUTH 10
3MEHIIEHHs TpouoBoro arperaTy MI1, OCKUIbKM 4YacTHMHa JIETIO3UTY, SKa
nepeKa3yeTbes 3a KOPJIOH, HE MOBEPTAETbCA B OAHKIBCHKY CHCTEMY Ta €KOHOMIKY
KpaiHH, a 3aMiCTh [OTO 3aPAXOBYETHCS Ha ENEKTPOHHUHN TaMaHellb KPUIITOBAIIOTH.

SIKmo oTpuMaHa TakKMM IIISXOM KPHUITOBAIOTa BHUKOPUCTOBYETHCS IS
KyIIBJII TOBapiB 1 MOCIYr Yy KpaiHi TIOXOJKEHHS Cy0’€KTa EKOHOMIKH, TO
KPHUIITOBAJIIOTA MOXKE CTATH aKTUBAMU IHILIUX CY0’ €KTIB €KOHOMIKM TAaKOi KpaiHH, sIKi
BUKOPUCTOBYIOTh ii JJIsi OIUIATH Mpaill 4d KymiBial cupoBuHH. OmHAK, Jep’kaBa HE
OTPUMYE HISKOTO MPUOYTKY 3 I[i€1 TpaHCAKIli, OCKUIBKH OIepanii B KpUITOBAIIOTAX
HE OMOJATKOBYIOThCS. SIKIO >k KPUNTOBAIOTa, MpUA0AaHA 3a HAlLlIOHAIBbHY BaJIOTY,
BUKOPUCTOBYEThCSI JIJII TOPTiBIl Ha KPUINTOBATIIOTHIA OipKl 1 MOJAIBIIOTO
30€peKEHHS Yy €JIEKTPOHHOMY TaMaHill, a0o JyIsi KYIMiBJI TOBapiB 1 MOCIYTr 3a
KOPJIOHOM, 11¢ (PaKTHYHO € BUBEICHHSIM I'POIIICH 3 HAIllOHATIBHOT eKOHOMIKH [14].

Oco0sMBO BaXIMBO BIJ3HAUUTH, WIO0 OJOKYEHH-TIIaTGOpPMHU, Ha SKHUX
CTBOPIOIOTHCSI KPUIITOBAIIOTH, MPOUIUIA 3HAYHY €BOJIOLIIO 1 3alpONOHYBAJIM HOBI
OPOAYKTH, TakKi SIK CMapT-KOHTPAKTH. BUKOPHCTOBYIOUM KpPUIITOBAIIOTH B SIKOCTI
PO3paxyHKOBOI OJWHUII, 11 MUIATGOpMH 3a0€3MeUyIOTh MOMUT Ha KPUITOBATIOTH.
Tomy Gy0KUYEliH Ma€ BETUYE3HUN MTOTEHITIAN JIJISl PO3BUTKY KPUIITOBAJIOT.

Bapro BuainuTH Taki GyHKIII, 1[0 BAKOHYIOTHCSI KPUIITOBAIIOTAMHU 3apa3:



33

— 3AiiicHEeHHS pPO3paxyHKIB 3a TOBapH, POOOTH, MOCIYTH MK 0cobamH, siKi
BIpATh Y KPUNTOBAIIOTH. 3a3BUuail, OTpUMaHI KPUITOBAIIOTU TEPEBOISITHCS 3a
JIOTIOMOTOI0 KPUMTOBATIOTHUX O1p K Yy (hiaTHI IPOIII.

— BukopuctanHs SK 3aJlydeHHH KamiTal Uil PO3BUTKY ifei-cTapTamy.
3ajlydeHl KOILITH YacTO TakK0oXX KOHBEPTYIOThCA B (piaTHi Bamtoru. Hampuxnan, B
yepBHi 2017 poky npoektn Ha matdopmi Ethereum 3amyunnu monan 1 mupa gonapis
CIIA 3a gomomororo ICO, mo mpusBeno a0 3poctaHHs 1iHu Ethereum B 4 pasm.
Opnak, 6arato 3adydeHUX TOKEHIB OyJI0 oapa3y K oOMiHEHO Ha (hiaTHI BAIIOTH, IO
TIPHU3BEIIO JI0 3HWKCHHS IIIHM MOHETH Maiixe B 2 pas3u [15].

AJe 1mie paHO TOBOPUTH PO KPUIITOBAIIOTU SIK 3amiHy Tpomei. [lo-nepie,
HIBUIKICTh TPaH3aKUINA y OITKOIHAX Iy»ke HHM3bKa mopiBHAHO 3 MasterCard 1 Visa.
Tpanszakiii B OITKOiHaX BIJOYBAaIOThCS THUCSYY pa3iB MOBUIBHINIE 1 BHUMAraroTh
MIATBEP/KCHHST BiJ MaiiHepiB, mo Moxke 3aiHatu a0 10 xswmmH. Ilo-mgpyre,
pPO3paxyHKH HEBEJIMKMMU CyMaMU KOIITYIOTh JOporo yepe3 komicii. Ilo-Tpere, 1ina
OITKOIHIB TMOCTIMHO 3MIiHIOEThCS, 1HOAI Ha coTHI pojapiB CIIIA 3a ngenb. biTkoinu
TaKOX JIETKO BTPATHUTH, SKIIO 3aryOJICHO TPUBATHUN KIIOY, SKUH HE MOKHA
BIJIHOBUTH, TaK CaMo, SIK BTpau€Hi FOTIBKOBI I'POIIII.

[Ipotre Tpeba 3ayBaxxuTu, IO TOPS 3 TepeBaraMu MUQPPOBI TPOIIl MAOTh

TaKOXK 1 ICBHI Hea0JIiKH (Taba. 2.3).

Tabnuys 2.3
IlepeBaru il HeOJIiKM BHKOPUCTAHHS KPHUITOBAJIOTH B €KOHOMIYHIH cucTeMi
Ykpainu
ITepeBarn XapakTepuCTUKa Henoniku XapaKTepuCTHUKa
AmnonimMHicTh | IlepconanbHi AaHi BIacHUKa BincyrHicTb
eNIEKTPOHHOTO TaMAaHIIs 3aKOHO/IaBYOTO
30epiratoThCsi B TAEMHUIT, peryioBaHHsA

MPUYOMY 1CTOPIs TPAH3aKIIIH cTaTycy Ta o0iry
3aJIUIIAE€THCS BITKPUTOIO KPUTITOBAIIOTH
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IIpooosoicenns maoba. 2.3

IlepeBaru XapakTepucTUKa Henomiku XapaKTepuCTUKa
CBobopna Bix KopuctyBau camocTiitHO XakepchKi aTaku Buxopucranus
BTpY4YaHHS KOHTPOJIIOE pyX KPUITOBATIOT NEPIOAUYHO
JepKaBHUX KPHUITOBAIIOTH, aJKE MiIA€ETHCA XaKePChKUM
OpraHiB BJIA/IHOI YCTAHOBH sIKa O aTakam, 110 BUKJIHKAE
3iHCHIOBAJIa KOHTPOJIb 100 HEJIOBIpY Yy MOTEHLIHHUX
il mepepaxyBaHHs HEMae KOPHUCTYBaYiB 1 HE
HOIYJISIPU3YE CEPENL
IHBECTOPIB BKJIa/IaHsI KOIIITIB
y IQpPOBi aKTUBH
Cobopna y Kpunrosantotry MmoxkHa Buxopucranns Ha He BukimioueHi BapiaHTH,
BUILJIATI BIJIIIPABIIATU Ta OTPUMYBATH YOPHOMY PUHKY, KOJIM HalllOHAJIbHUN
B Oy/b-sIKiid TOYIII CBITY 1y abo 3 MEeToI0 PEryJsATOp MOXE
OyIb-sIKHH MOMEHT 4acy YXUJISTHHS BiJ 3a00pOHUTH KOPUCTYBAHHS
CIUIATH MOJIATKiB TaKUM BHJIOM PO3PAXYHKIB
[aBecTHIiiH KpunToantora moxe Btpara napons abo
ui BUKOPHUCTOBYBATHChH HE JIUILE JOCTYIY 10
IHCTpYMEHT SIK TUTATDKHHM 3aci0, ane sk €JICKTPOHHOTO
IHBECTHLIIHHUI IHCTPYMEHT | TaMaHIs NpU3Bee
JI0 TIOBHOT BTpaTu
KPUITOBATIOTH
JemieBusHa B 300pu 11010 31CHEHHS HemoxnuBicTh JlocuTh Ba)KJIMBH acIeKT,
00ciyroByBa TJIATEXKIB 3 BUKOPUCTAHHS BHECEHHS OCKLTBKY HeBU3HAYCHICTh
HHI KPUNTOBAIIOTHU JIOCUTh KPHUITOBAIIIOTH J10 IIPaBOBOTO CTATYCY
HU3bKI, 1110 pOOUTH ii CTaTyTHOTO KPHUITOBAJIIOTH HE TO3BOJISIE
JOCTYIHIIIO Y Kartitany BUKOPUCTOBYBATH il K
BUKOPHUCTAaHHI HIXK IOPUANYHUX OC10 aKTHUB
3aCTOCYBAaHHS KPEIUTHUX
KapTOK

BigMiHHICTE YKpaiHCBKOTO 3aKOHOJABCTBA B €BPOMNEHCHKO1

MPaKTUKHU

MOJIITa€ B TOMY, IO B €BPOINEHCHKOMY 3aKOHOJABCTBI HE 1CHYE OOMEXKEHHS KoJia

€MITEHTIB JIMIIE HAI[lOHAIbHUMHU OaHKaMH, a HAJA€ThCS TaKe MPABO TAKOXK I1HILIUM

yCTaHOBaM, K1 JOTPUMYROTHCA IICBHUX BUMOT':

1. Baora noBuHHA 30epiraTucs Ha eJIEKTPOHHOMY MIPUCTPOI.

2. BunyckaeTbcs BanioTa Mij 4ac OTPUMAHHSA KOIITIB Y KUIBKOCTI HE MEHIMIH,

HIK €MITOBaHa I'POIIIOBA BAPTICTb.

3. Bamora mnpuiimMaeTbcst SK 3aci0 IUIATEXy I1HIIMMHU YCTAaHOBAMH, KpIM

eMITEHTA.
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B Vkpaini posnouascs 6ym kpuntoBamoT y 2014 poiri, Kojd €HTy3lacTaMu
oyno ctBopeno Bitcoin Foundation Ukraine (BFU), opranizamito, MeTOIO SIKOi €
MOIIMPEHHS, PO3BUTOK Ta BUBYCHHS KPHUMNTOBAIIOT Ha TepuTOopii Ykpainu. Takox 3
Ti€l MOpHU 3 SBUJIMCS TIEPIi KOMIIaHIl 1 areHiii, siki nponoHyBaau ¢Gi3udHUNA 0OMIH
KPUNTOBAIIOT 32 TOTIBKY, a TaKOX 3JIHCHEHHS TPOLIOBUX OHJIalH-omepaiind. [[ms
0aratb0OX KOPHUCTYBauiB, $SIKI BIIEpIIE CTUKAIOTBCA 3 TaKUMHU TPaH3AKIISAMU,
caMOCTiiHE iX 3[IHCHEHHS € PU3UKOBAHUM 1 TEXHIYHO HENpOCTUM. ToMy 11l KoMmnaHii
BUCTYTAIOTh OCEPEIHUKAMH 1 OTPUMYIOTh OIUIATY y BUTJISAI BiICOTKA BiJ 3arajbHOI
CyMH ormepariii.

Ha cporonHimHii neHb OITKOIH MPOJOBXKYE CBIA PO3BUTOK B YKpaiHi, 1
KUIBKICTh KOPUCTYBAYiB III€] CHUCTEMU TOCTIIHO 3pocTae. PazoM 3 mum 3’ gaBUiHCS
IHII KPUIITOBAJIIOTH, 110 PO3BUBAIOTHCA MOPS 3 OITKOTHOM, aje iX MOMYJSPHICTD i
MO>KJIMBOCTI Hapa3l 3HAYHO MEHIII.

B Vkpaini 3 KpunTOBaJIIOTOIO MOYain OOPOTUCS, MOACHIOIOYHU 1€ TypOOTOIO
npo JIOJIed, 3acTepiraroud iX BiJl BKJIAJEHHS TpOIIe B KPUOTOBAIIOTY depes
MOXJIMBY iX BTpaTy y pasi Kpaxy KpunTtoBamtoTu. [IpoTe ckopim 3a Bce Taka
060poTh0a, BUKIIMKAHA OaKaHHSIM 3aKpIMUTU (DYHKIIT TPOIIOBOI eMicli, a 3HaYUTh — 1
BJIaJM, B pyKax JEp)KaBH Ta HE JIO3BOJIUTH YTBOPECHHS aIbTEPHATHBHUX JKEPET
BUITYCKY IIJIATIXHUX 3ac00iB, 00 BOHUM HE HISK HE MIJIAIOThCSA JIEPKABHOMY
pEeryJioBaHHIO.

HauionaneHuii 6ank YkpaiHu y cBOiX O(MIMIMHUX JKEpesax 3a3HauyMB, IO
KPHUIITOBAIIOTA HE MA€ HISKOTO 3a0€3MeUeHHS 1 HIXTO HE € IOPUIUYHO 3000B’ I3aHUM
3a Hel, a TaKOXK HE KOHTPOJIIOETHCS JKOIHUMH JiepkaBHUME opranamu [29]. Tomy
BOHA € CYypOraTOM TPOIIEH, IKHii HE Ma€ peajbHO1 BapTOCTI. Y Cl PU3HKH, MTOB’sA3aHi 3
BUKOPUCTAHHSAM BIPTYyaJIbHUX BAJIOT JUISI PO3PAXyHKIB, HECE YYACHUK TaKUX
po3paxyHkiB, a HamioHaipbHU#l OaHK YKpaiHM B 1IbOMY HE BIANOBIIAE 3a MOXKJIUBI

pU3UKHU Ta 30UTKU. BiH pekoMeHaye BUKOPUCTOBYBATH MOCIYTH JIMILE THX TUIATIKHUX
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CUCTEM, SIKI 3apeecTpoBaHl B PeecTpl MIaTDKHMX CHCTEM, CHUCTEM PO3PaxyHKIB,
YYaCHHKIB IIMX CUCTEM Ta OIEePaATOPIB MOCIYT TUIATKHOI IHOPACTPYKTYpH.

[Ipote, HEOOXi1IHO BpaxOBYBaTH MIKHAPOJHUM JOCBIJI Ta PO3BUTOK OITKOIH Y
MDKHApOJIHUX  BAJIIOTHUX  pO3paxyHKaX, HE3BAKAYM Ha YITKY MO3MIMIO
HarmionanpHoro OaHKy YKpaiHM Ta HETaTWBHI BIATYKH TPO CHUCTeMy. Tak camo
HEOOX1THO OyTH 00EpeKHUMHU I0JI0 BUKOPUCTAHHS EJIIEKTPOHHUX TPOIICH, ale He
BIJIMOBJISITUCS BiJI HUX Yepe3 MOTEHIIIHHI 3aTPO3H.

3a OiTKOIH B YKpaiHi MOXHA MpUI0AaTH KBUTKHA HA KOHIIEPT, KIHO, BUCTaBKY,
Teatp, Aeab(iHapiil, MUpK, miaHerapiii. OmaadyBaTu Il MOCIYTH KPUITOBATIOTOIO
CTaJI0 MOXJIUBUM 3 KOBTHS 2015 poky. IIpore HUHI juIIe OJMHHIN YKPaiHCHKHX
IHTEpHET-MarasuHiB Ta MIAOPUEMCTB BKa3yloThb NpO Te, M0 MNPUHAMAIOThH
KPHUIITOBAJIOTY SIK (hOPMY OIUIATH.

Hapasi B Ykpaini nocuTh HebOaraTo KOMIIaHIN NpUMarOTh OITKOIH — 3 HUM

IpaIoTh He Oibie Hix 20 kommnaHii (puc. 2.8).

ITponykroBuii Marasul «HatypanbHi nponyktu», M. Kuis

Cepsicumii mentp «Ukrainian iPhone Service», m. KuiB, Hamae mocmyru B OOMiH Ha
OITKOIHH

0D «tOckyTym» Hajlae MOXKJIMBICTb OIUIAYYBATH CBOI MOCIYTH OITKOIHAMU

Inrepuer-marasud SendFlowers Haae MOKIHBICTH OTUTAYyBaTH CBOI TOBapH OITKOIHAMH

VYkpaiHcbkuil craptan Yaware, SsKUH po3poOuise KOpIOpaTHBHI JOJATKU AJs Oi3Hecy Ta
BUPOOHUIITBA, HAJJTA€ MOXKJIMBICTh OIJIAYyBaTH CBOI TOBAapH OITKOIHAMU

, SIK1 TPUIMAaIOTh

Kade Kava Like

ArentctBo HepyxomocTi Gek, m. Kuis

Typkommnanis Blitz Travel, M. oneca

[Tkosa cydacHoi ¢aopuctuku Asant Studio, m. Kuis

pO3paxyHKH y OITKOIH

IT-xomnanis Silenga Tech, m. Kuis

Kpearusne arenrcteo VIDEOFABRIKA

Kommanii B Ykpaini

MixHaponHa denepaltis 3aXUCTy IpaB BOIIS

IHTepHeT-MarasuH akymyJssitopis 12v.ua

Marasun «Exo-iaBkay

Puc. 2.8. Kommnawii B YkpaiHi, siki npuiiMaoTb po3paxyHKH y 0iTkoin [22]
KpunroBaniory B YkpaiHi MOXHa 3apoOUTH, KyNUTH 4K THojapyBaTu. Paniiie
3apobnartu 1i Oymo nerme, mpore y 2017 p. curyamis 3minwnacs. B VYkpaini

25 BepecHsi 2017 poky Brepiie B CBITI BiOyjacs eJeKTPOHHA TpaHCATIaHTUYHA
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yroja 3 OOMIHY HEpyXoMOCTI Ha KpunroBamoTy. [lianpuemerns Mapk ['iH30ypr
¢dakTUYHO OOMIHSIB CBOIO KHiBChKY KBapTupy Ha Ethereum. Ockinbku mnpaBoBuit
CTaTyC KpUITOBAIOTAa B YKpaiHi HE BU3HAUYCHUM, TO IOPUCTH 3aCTOCYBAIM CaMe TakKe
dbopmymtoBanHs. B mporeci omepaliii CTOPOHU BUKOPHUCTOBYBAIM CMapT-KOHTPAKT
onoxueiina Ethereum.

3BUYaiiHO, HUHI B YKpaiHi BUKOPUCTAHHSA KPHUIITOBAIIOT HE JIOCAIIIO TaKUX
noka3HukiB, sk y CHIA, kpainax 3axigHoi €Bpomu um IliBmenHo-CximHoi As3ii.
OpHak, HE3Ba)KAlOYM HA TE€, MO MIUPOKA TPOMAICHKICTH IE 1 JOCI MaJI0 3HAE TPO
KPHUIITOBAJIIOTH, B TOMY YHCII OITKOIH, HMHI YKpaiHa BXOJUTh y MSATIPKY KpaiH-
JAEpIB 3a KUIBKICTIO KOPUCTYBadiB PI3HUMHU TaMaHUSAMH Uil KpunroBaiioT. lLle
NOBSI3aHO 3 THUM, UI0 KPUIITOBAIIOTH JAYXE MOMYyJsApHI cepen ykpaiHchkux IT-
CHEIIATICTIB, K1 JIOCUTh aKTUBHO 1HBECTYIOTh TPUBHI Y KPUIITOBAJIIOTY.

B Vkpaini no3uuis 1epKaBHUX OpraHiB CTOCOBHO BUKOPUCTaHHS KPUIITOBAIIOT
€ noBoJi onHo3HauHoto. Y mucti HBY Bix 08.12.2014 p. Ne 29-208/72889 3a3naueno,
10 €MICisl KPUIITOBAIIOTH HE MA€ HISIKOTO 3a0€3MEeUYEHHs 1 IOPUIUYHO 3000B’A3aHUX
32 HEew 0ci0, BOHA HE KOHTPOJIOETHCS NIEP)KaBHUMHU OpraHamMu Oynb-sIKOi KpaiHu.
Tomy HBY mnigkpecnoe, mo komepiliiiHi 0aHKH HE MAarOTh MPABOBUX IIJCTaB JIS
3apaxyBaHHS 1HO3EMHOT BaJIlOTH, OTPUMAHOI Bi POy KPUITOBAIIOTH 32 KOPJIOH,
1 3acTepirae TrpoMaJisiH Ta MIANPHUEMIIB BiJ BUKOpUCTaHHA KpuntoBamoTu. HBY
KEPYEThCS TaKOXK TUM, 10 €Bporelicbke 0aHKIBCHKE YIPaBJIIHHS 3aKJIMKAIO OaHKH
€BpONENCHKOro COI3y YyTPUMATHCS Bij Onepamii 3 KpUITOBAJIOTAMU, IOTOTO 4acy
MOKM He Oyle CTBOpEHAa CHCTeMa MPaBWI, SKa 3MOXE 3alo0IrTH MOPYIIEHHM
Jir04y0oro 3aKoHoaaBcTBa [19].

HamionanpHuii 6aHk YKpaiHW pO3TISAAE KPUNTOBATIOTY SK TPOIIOBUN
cyporaT, fKHM He Mae 3a0e3leueHHs pEeaJbHOI0 BapTICTIO, Ta HE MOXKE
BUKOPUCTOBYBATUCS Ha TepuTOpli YKpaiHM B SAKOCTI 3aco0y IuiaTexy, 00 1ie
CYIIepeunTh HOPMaM YKpPaiHChKOI'O 3aKOHOJABCTBa. PerynsTtop Takox 3a3Hadae, 110

MiJ] 4Yac BUKOPUCTAHHS KPHUIITOBAIIOTU ICHYE (AKTOp MIABUIIEHOTO PU3HKY,
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OB’ 3aHOTO 3 IIUMH OIlepallisiMi, 30KpeMa MOBa iJie PO aHOHIMHICTh omnepartii (ki
MOXYTh BKJIIOYaTH TOTIBKY) Ta JCIEHTPaTi30BaHICTh omepamiil. Pazom 3 mum
MDKHApOJHE TMOIIMPEHHS BHUKOPUCTAHHS KpPUIITOBATIOTH POOUTH II0 KaTeropiro
NOCJIYT MPUBAOIMBOIO MJIi NPOTUIIPABHUX [1d, TaKUM $K BiJIMMBAHHS KOIITIB,
OTPUMAHUX 3JI0YMHHUM ILITXOM, (hIHAHCYBaHHS Tepopu3My Toimo. CBOEO 4eproro,
Hanxomdinnmocnyr sk peryiasarop pHUHKIB HEOAHKIBCBKMX (PIHAHCOBHX IOCITYT
3actepirae ()iHAHCOBI YCTAaHOBH Ta TOCEPETHUKIB (DIHAHCOBUX TOCIYT Bij OTEpaIrii
Ta BOJIOAIHHS KPUOTOBAJIIOTAMH VY 3B’SA3Ky 3 PHU3UKOM BTpAaTH KOINTIB, SKi
BUKOPHCTOBYIOTBCS B OIEpallii.

VY mnoscHeHHi 3a3HayeHo, MmO 3rigHo 3 KoHctutyiiero Ykpainu, LluBiibHUM
KOJIeKcOM YKpainu, 3akoHoM Ykpainu «IIpo miati>kHi cucTemMu Ta repekas KOIITIB B
VYkpaini» Ta Jekperom KabGinery MinictpiB Ykpainu Ne 15-93 «IIpo cucremy
BAJIIOTHOT'O PETYJIIOBAHHS 1 BAJIFOTHOTO KOHTPOJIIO» €IMHUM O(PIUIHHUM IUIATLKHUM
3aco0oM B YKpaiHi € TpUBHs, sIKy MpUAMaIoTh BCl (Pi3WyHI Ta IOpUIUYHI ocoOu Oe3
XKOIHUX OOMEXEeHb Ha BCIM TepuTOpli YKpaiHM M1 NPOBENEHHS IEpeKa3iB Ta
po3paxyHkiB. BaxxmBoro ¢yHkiieto HarionansHoro 6anky YKpaiHu € MOHOIOJIbHE
3MIMCHEHHS eMicli HamloHaNIbHOI BaJIOTH YKpaiHM Ta OpraHizailis TOTiBKOBOTO
rpomoBoro o6iry (cr. 7 3akony Ykpainu «IIpo HamioHanbHuii O0aHkK YKpaiHm»).
Ewmicig Ta o0ir iHIIKUX TPOIIOBUX OJUHUIIL HA TEpUTOPIT YKpaiHU Ta BUKOPUCTAHHS
IPOIIOBHUX CYpOTaTiB K 3aco0y miaTexy 3abopoHeHi (4. 2 cr. 32 3akoHy YKpaiHu
«[Ipo Hamionanpuuii 6ank Ykpaiamy») [21, c. 23].

Buxonsun 3 BumeckazaHoro, HarmioHanbHuii OaHk VYKpaiHu po3risgae
KPHUIITOBAIIOTY OITKOIH SIK TPOILLIOBUI CypoOrar, sSIKuid He Ma€ peaibHOro 3a0e3neueHHs
BapTOCTI 1 HE MOX€ BHUKOPHCTOBYBAaTHUCS (PI3MUYHUMHU Ta IOPUAMYHUMH OCOOaMM Ha
TepuTopli YKpaiHM sk 3aci0 Tuiatexy, 00 1€ CynmepednTh HOPMaM YKPaiHCHKOTO
3aKOHO/IaBCTBA.

KpunroBanmiora mnpuxoBye B coOl 3HauHWi ¢iHAHCOBUU moOTeHIan. Tak,

HemoaaBHe nocuipkeHHs: Technology Tipping Points and Societal Impact, npoBenene
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B pamkax BcecBiTHhoro ekonomiunoro ¢opymy (WEF), nmokasano, mo nepeioMHuit
MOMeHT st OiTkoiH Hactane o 2025 p. Ilonag 58% omwuranux i3 800 KepiBHUKIB
KOMITaHii Ta (axiBIliB, BBaXKarOTh 110 A0 2025 p. 6:m3sko 10% ceitoBoro BBII Oyne
IPOXOJIUTH Yepe3 CUCTEMHU KPHUIITOBAIIIOT.

Otxe, B YKkpaiHi 00’€KTUBHO iCHYe AucOagaHC MK €KOHOMIYHHUMH peaisiMu
PUHKY 1 PpO3BUTKOM BITYM3HSHOTO 3aKOHO/JABCTBA, IO YCKIIATHIOE CTBOPEHHS
(dbopMaIbHO-IHCTUTYIIIOHAIBHUX HOPM perjlaMeHTaIlil MpolLeaypy BHUITYCKY Ta 00iry
KPUNTOBAJIOT 1, B CBOIO YEPTY, TOCHITIOE MOXKJIMBI PU3HKH HA MAaKpO- 1 MIKpPOPIBHSIX.

Y 2022 p. HaliOUIBII TOMMPEHUMHU B YKpaiHi OynM Taki KPHUIITO BalllOTU

(Tabm. 2.4).

Tabnuys 2.4
Haii0iyib 11 nommpeHi B YKpaiHi KpUNTOBAJIIOTH, 101
Hasga P.H HKOBa Bapricts Oocsr 3miHa, %
Kalnraa3anisa

Bitcoin 20 185 077 260 10244,67 256726 0,06
Ethereum 2 864 517 852 31,91 104260 13,05
Dash 711 744 661 99,32 76761 28,07
Monero 255 064 259 18,06 8830, 4,67
Ripple 240 147 252 0,006440 1258 2,29

Bitcoin € 0e33enepeyHUM CBITOBHM JIIEPOM 1 YINEBHEHO YTPUMYE MaIbMy
NEepIIOCTI 1 Ha yKpaiHCbKOMYy pUHKY. LliHa mMonetn HaOmmxkaetscs no 11000 mom.
CIIA. Ha apyromy Micii 3a MOMYJSPHICTh Ha YKPaiHCBKOMY PHHKY 3HAXOJUTHCS
Ethereum. Tpere micue Hanexuth kpunroBamoori Dash. ami iinyte Monero Ta
Ripple, npoTte ix oOcsT 10BOII HE3HAYHUI MOPIBHSHO 13 JIIJIEPAMH PUHKY.

HemonaBHo B VYkpaiHi 3’sBWiacs BJIaCHa KPUIITOBAIIOTA IIiJl HA3BOIO
BitGrivna, sika € aJbTEpHATUBHOI YM JIOJATKOBOK BAJIIOTOK 3 BHUCOKHUM pPIBHEM
oe3neku. Emicist Ta 06mik BitGrivna 6a3zytotrhest Ha kpuntorpadii Ta METO1 3aXUCTY
Proof-of-work. BitGrivha moxxHa BBakaTu (OopkoM OiTKoiHa ab0 HOro KJIOHOM,

OCKUTBKM BOHA IMOOYy/I0BaHA Ha TOMY X BUXiTHOMY Koji. [IporHo3u kypcy BitGrivna
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MOKa3yl0Th 3aKOHOMIpHE HIoMicsiuHe 3pocTanHs Ha 10%, ane BapTo BpaxoByBaTH, 110
1€ 3QJICKUTH B1J] MOMUTY Ta MPOMO3HIIii, 1 KypCc MOKE 3HAYHO 3MIHIOBATHUCS!.

Huni kypc BitGrivna g0 rpuBHi, SKUil TpeICTaBICHUN HA CaliTi 3aCHOBHHKIB,
nepedyBae Ha piBHI 3,83, a uepe3 pIiK IPOTHO3YETHCS 3OLIBIIEHHS Kypcy 0
8,72 rpH [34].

Otxe, Ha CBOTOJHINIHIA JeHb piBeHb BIpoBaKeHHs FinTech-mocnyr B
VYkpaini MOKHa OXapaKTepu3yBaTH SIK CEpelHIi. YKpaiHa aKTHUBHO PO3BUBAETHCS B
rany3i FinTech, ane me mae HeBenmuke BincTaBaHHS BiJ KpaiH-TiZEpiB CBITOBOTO
PHUHKY.

Ha punky mnpucytsni pizHomaHiTHI FinTech-npoextn, Taki Sk mIaTiXkHI
CUCTeMH,  poOOTH30BaHE  YNpaBIiHHSA  aKTUBAMM,  OHJIAHH-KpPEIUTYBAaHHS,
KPUIITOBATIOTH Ta 1HIIN. OIHAHCOBI TEXHOJOTiI IIMPOKO 3aCTOCOBYIOTHCS B
OaHKIBCBKIA cdepl, CTpaxyBaHHI, IHBECTHULIAX, €-KOMEpLIl Ta I1HIIMX CEKTOopax
€KOHOMIKH.

OpHak, € KITbKa YMHHHKIB, SIKI TalbMyloTh po3BUTOK FinTech B VYkpaini.
30KpeMa, L€ HENOCTAaTHS MpaBoBa 0a3za, CKIAJHI MPOLEIYypU PEryJIlOBaHHS Ta
HejocTaTHS  1HGpacTpykTrypa. Takok BIACYTHS SKach OJHOPIAHICTH cepe
yYKpaiHChKMX OaHKIB 11070 BUKopucTaHHs FinTech-TexHomnorid, OCKUIbKUA JEsKi
OaHKM AaKTUBHO BMPOBAKYIOTh 11 1HHOBAIlli, TOJI SAK IHII 3aJUIIAIOTHCS
KOHCEPBATUBHUMHU.

OpHak, MOXHA CHOCTEPIraTé MO3UTHBHI 3pYLICHHS B IbOMY HANpPSIMKY. Y P
Vkpainn Ta HamionampHuii 0aHK aKTHBHO IIPAIlOIOTh HaJl CTBOPECHHSIM HOBHUX
HOPMATUBHUX aKTiB, skl 3a0e3neuytoTh perymtoBanHs FinTech, a takox cnpusiorsb
po3BUTKY iHPpacTpykTypu. Kpim Toro, 3 aBisitoThCs HOBI cTapTanu B rany3i FinTech,

K1 TIPOTTOHYIOTh 1THHOBAIIHI PIIICHHS 11 (DIHAHCOBOTO CEKTOpA.
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PO3I1J 3. IVIAXHW TA HAITPAMKHU PO3BUTKY MIDKHAPO/IHOI'O
PUHKY FINTECH

B nanwmii yac MoXHa BUSBUTH Taki KJIIOYOBI HAPSIMKU PO3BUTKY (P1HAHCOBUX
TEXHOJIOT1M Ha MI>KHAPOJTHOMY PHHKY.

1. 3niiicHenHs ruiatexiB Ta nepekasiB. 3 2011 nmo 2022 poku 1el HapsIMOK €
KJIIOYOBUM HAmNpPSMKOM PpO3BUTKY (DIHAHCOBUX TEXHOJIOTIH Yy BCbOMY CBITI.
3a 2022 pik cymapHH O0OpOT TUIATEXKIB Ta TMEpPEKas3iB 3 BUKOPHCTAHHIM HOBUX
(db1HaHCOBUX TEXHOJOTH cTaHOBUB 1% BiJ yChOTo 000pOTY 0€3rOTIBKOBHUX IJIATEXIB
y BChOMY CBITi. BUIBIIICTH CEpBICIB Yy LOMY HAaNpsMi CIPSIMOBAHO 3aJI0BOJICHHSA
noTped G13MUIHMUX 0Ci0 y po3paxyHKax.

Y cepeaHbOCTPOKOBOMY MEPioJii OUIKYIOTh TaKOX 301IbleHHS b2b cermenTa
€JICKTPOHHOT KOMEpIlii, 1[0 JT03BOJIUTH POOMTH MOMEHTAJIbHI Ta JICIIEBl MEpeKa3u
komTiB. Ha Ykpainy noku 1o npunagae 0;1u3bko 1% CBITOBOr0O pUHKY IJIATEXKIB, ajie
HIOp1YHUM npupicT cTaHOBUTH 20%, TOM1 SIK CBITOBUNA MPUPICT CTAaHOBUTH 12%.

2. @iHaHCYBaHHA. 3 PO3BUTKOM TEXHOJOTIYHUX 1HHOBALI T4 BUCOKUM PIBHEM
BUKOPUCTAaHHA I[HTEepHETY 3 SBISIOTHCS HOBI  OH-JIAWH  1HCTPYMEHTH  JUIS
(d1HaHCYBaHHS.

3a JaHUMU JOCIHIKEHb O0OpPOT CerMeHTa albTePHATUBHOTO (HiHAHCYBAHHS
nocsirae 145,6 mupa. nonapis CIIA Ta 3611b11yeThes Ha 252% mropoky. KimtouoBuMm y
npoMy cermeHTi € P2P kpenutyBaHHs (OJM3bKO MOJIOBUHU BCHOTO PUHKY). OOcCsT
dbiHaHCYBaHHS, 3aJy4ye€HOTO 3 BUKOPUCTAaHHSM  aJbTEPHATUBHUX  OH-JIAWH
IHCTPYMEHTIB Y CBIT1, CTaHOBUTH On3bko 176,5 miipa. nonapis CHIA.

Cnin 3a3HaunTH, MO cdepa aTbTEPHATUBHOTO OH-JTAWH (DIHAHCYBAHHS TUIBKU
3apOJKYETHCSl B HAIIM KpaiHi 1 MOKW MO0 CTaHOBHUTH Onm3bko 0,1 Mupma. momapis
CIIA. Ileit cerment B Ykpaini 3poctae mopiuno Ha 50% Ha pik i1 10 2035 poky Moxe
craHoButu 178,6 mupa. mon. momapiB CILIA. A piBeHb MpOHUKHEHHS (HIHAHCOBHUX

TEXHOJIOT1M y HaIiil kpaiHi y cdepy miaTexiB Ta nepekasiB craHoBUtuMme 36,7% 1o
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2035 poky. o Gap’epiB po3BUTKY Ili€i chepu (PiHAHCOBUX TEXHOJIOTIH HAJICKUTH
TEXHOJIOTIYHI ~ OOMEXEHHS  HasSBHUX  aBTOMATH30BAaHUX CHCTEM  CKOPHHTY
MO3UYATFHUKIB Ta OOMEKEHHSI PETyIsITOpA.

3. CrpaxyBanHsa. JlaHa cdepa 3a OIIHKAMH €KCIEPTIB HaWOIMKUYUM YacoM
3HaYHO 3MIHIOBAaTUMETbCS 3 AaKTUBHUM BHUKOPUCTAaHHSM Yy Hiil (iHaHCOBUX
TEXHOJIOT1H.

CydacHi OIIIHKM XapaKTepU3yloTh OOCAT 1HBECTHIM y Iell pUHOK 00CsIrom
6 mipa. momapiB, a 80% BciX CTBOpeHUX yroj Oyso 3AIMCHEHO BEHUYPHUMH
dboHIaMHu.

4. VYupapniHas kamitasoM. (DiHaHCOBI TEXHOJIOTI ICTOTHO BIUIMBAIOTH Ha
chepy VyHOpaBIiHHS MPUBATHUMH  KamiTajlamMd Ta  JISUIBHICTh  (DIHAHCOBHX
KOHCYJIbTaHTIB. BukopucTanHa (piHAHCOBUX TEXHOJOTIA y Iii cdepl mpHU3BEIO 10
aBTOMaTH3allli MPOUECIB PO3MIIIEHHSI aKTHBIB Ta YMPABIIHHS KaIliTajioM, MOSBU
HOBUX TOCIYr Ta TMPOJYKTIB, OPIEHTOBAaHMX Ha HENPUOYTKOBUX KIIIEHTIB Ta
M1JBUIICHHS €(EKTUBHOCTI OI[IHKY P13HUX PU3UKIB.

Po3mipu 1HBECTHII y JaHUW CErMEHT 3a OCTaHHI POKHU 3pocTanu Ha 98%
HIOPIYHO, a KUIBKICTh YTOJl JOCSTAa€ PEKOPAHOrO piBHs. |HHOBaliiiHA MISUTBHICTH Y
chepl yOpaBIiHHS KamiTaJIOM CIpPsSMOBaHa Ha PoOOTy 3 (I3MYHUMHU OcoOaMu
(Hampukian, ceppicu s poboTH 3 ocoOucTUMHU  (piHaHCamMu abo  pobo-
KOHCYJIbTYBaHHs. (DIHAHCOBI TEXHOJIOTii y cdepl yNpaBliHHS KamiTajJoM aloTh
MOKJIMBICTh 3allydyaTd HOBUX KJIIEHTIB Ta pO3UIMPIOBATH HASABHY ayIUTOPIIO.
ABToMatm3ailiss JaHoi chepu TPHU3BOAUTH JO CKOPOUYCHHS BUTpAT, lliaBUIICHHS
TOYHOCTI aHAJITUKH.

OcHOBHUM JIpaiiBepoM PO3BUTKY cdepu (IHTEXY € PO3BUTOK BUKOPHUCTAHHSI
Mepexi [HTepHeT, 3MiHA CHOXHBYHMX IepeBar, CHPSIMOBAaHUX Ha TEXHOJOTIUHY
TpaHcdopmariiro ¢hiHAHCOBUX MPOAYKTIB Ta MOCIYr. YMHHUKH, K1 MAlOTh BIUIUB Ha

pO3BUTOK (DiHTEXY MpecTaBiieH1 Ha puc. 3.1.
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Henocratus 3pocranHs 00cATIB PozBurok Intepner-
TOCTYITHICTb CTMOXHBaYiB B [HTEpHETI 3aco0iB
0aHKIBCHKHX ITOCITYT

3pocTaHHs o0csAry 3pocTaHHs IHBECTHLIN Po3Butok nepxaBHOI
€JIEKTPOHHOI TOPTiBII1 y (inTex HOJITHKH

Puc. 3.1. YnHHUKH, 110 BIVIUBAKOTH HA PO3BUTOK (iHTEXY y CBITI

J10 OCHOBHMX YMHHHKIB, 110 3yMOBIIIOIOTh PO3BUTOK (DIHTEXY HAJIEKUTD MOIUT,
10 301IBIITY€EThCS, HA 1HHOBAIIMHI ()IHAHCOBI MPOAYKTH 1 TIOCIYTH, HAacaMIlepesa 3a
PaxyHOK HACeJIEHHS 1 OpraHi3amiii Majoro Ta CepeJHpOro 0i3Hecy, HEOXOIIEHOTO abo
HE3aJI0BOJICHOTO SIKICTIO TPATUIIIAHUX TPOIYKTIB 1 MOCIYT. 3a JaHUMH JOCTIIKECHb,
TIIbKH 62% HaceleHHd CBITY Ma€ pPaxyHOK y (IHAHCOBIA YCTaHOBI, NMPU LBOMY
2 MIpA. JIOACH HE MarTh JOCTYMy J0 OaHKIBCBKOTO OOCIYyroBYyBaHHS. Y HAIIii
KpaiHi 11el MOKa3HUK BUIINUN — 67% HaceneHHsI MaloTh OaHKIBCHKUH PaxXyHOK.

Hacenennst kpain, ne € oOOMEXeEHHsS IIOJ0 JAOCTYyIy 10 OaHKIBCHKOTO
00CJIyroByBaHHs, MalOTh MOTEHI[ITHO BHUCOKUHN TOMUT HA EJEKTPOHHI (PiHAHCOBI
MOCJIYyTH O0COONMHMBO y cdepl IMIaTeXiB Ta MepeKa3iB KOMITIB Ta KPEAUTYBaHHSI,
OCKUJIBKM HacCeJIeHHSI TOTOBE OJIpa3y BUKOPHUCTOBYBATH HOBI MOCIYTH, 3aCHOBaHI Ha
JMOCSTHEHHsIX  (IHTEeXy, CHOXHBa4dl HE BiJaHl TPAJULIMHUM  CIocoOam

00CJIyrOByBaHHS.
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BpaxoByroun 3HauHI TeMIU MPOHUKHEHHs [HTepHETy Ta JeneBUX MOOUIbHHUX
TeneoHiB, a TaKOX BUCOKOI YHMCEIbHOCTI HACENEHHS KpaiH, II0 pPO3BUBAIOTHCH,
(b1HAHCOBI TEXHOJOT1] MOXKYTh JaTH AOCTYI A0 3pYYHHUX (PIHAHCOBUX MOCHYT 3 OYy/b-
SIKOT TOYKH CBITY.

[le oaHi€r0 KaTeropi€ro MOTEHIIMHUX CIOKMBAaYiB (PIHAHCOBUX TEXHOJOTIH €
CIO’KMBaul TPAIULIMHUX OaHKIBCBKUX TIOCIYT, SKHX HE BIIAIITOBYE SKICTh Ta
MIBUJKICTH poOOTH OaHKIB 3 0OCITYyrOBYBaHHS KIIEHTIB. 3a pe3ybTaTaMH MIPOBEICHUX
JOCITIJKEHb Ccepell T SITH THUCAY KITIEHTIB OaHKIB y €BPOMEUCHKUX Kpainax, 78%
BBa)KaIOTh 3a HEOOXIJIHE BUKOPHUCTAHHS IHHOBAIlIMHMX OaHKIBCHKUX mociyr, a 58%
Oaxxamu O mepelTH Ha OOCIYroByBaHHs 10 OaHKy, IO MPOINOHYE HalcydacHImn
TEXHOJIOT1i, 46% XOT1711 6 BUKOPUCTOBYBATHU MOCIYTH HETPATUIIIHHNX OAaHKIB.

ToOTo, MOXHa cKa3zaTdh, IO CHOXKKMBaul HE3aJI0BOJICHI HAsABHUM pIBHEM
(1HaHCOBOrO OOCIYroBYyBaHHS 1 TakMM YUHOM (DOPMYIOTh HE€ JIMIIE IONUT Ha
Ta 1HBECTYBATH y BIANOBIIHI pO3POOKHU.

OTxe, pO3BUTOK MIKHApOJHOTO pUHKY Fintech Moke BK/IOYaTH HACTYMHI
HaIPSIMU:

Pozmpennst reorpadii: Po3mmpenns punky Fintech 3a Mexi HalioHalbHUX
KOPJIOHIB € OJHUM 3 KJIIOYOBUX HAIPsIMIB PO3BHUTKY. binbla KITbKICTh KpaiH
MOBMHHA TPHUBEpPTATH yBary A0 (iHTEX-KOMMaHINA, 3a0e3Meduyroun iM CHpUSTINBI
YMOBHU JJI1 PO3BUTKY Ta O13HECY.

Posmmmpennss npianasony mnocnyr: DiHTex-kommaHii MaloTh MOXJIMBICTH IO-
HOBOMY JIOMHCJIFOBATH TPaJUIIiiiH1 ()IHAHCOBI MOCIYTH, TaKi SK IJIATDKHI CHUCTEMH,
KpPEJUTH, CTPaxXyBaHHs Ta IHBECTHUIl1. BOHM MOXYyTh pO3MIMPIOBATH Aiama30H MOCIYT,
3aMpoBa/HKYI0OUYM HOB1 1HHOBAIlli 1 BUKOPUCTOBYIOUM HOBI TEXHOJOTIi, Taki SK
IITYYHUH THTEIEKT 1 OJIOKYEHH.

[TapTHepcTBa 3 TpamuiiinuMu (HiHAHCOBUMH ycTaHOBaMU: DiHTEX-KOMMaHIi

MOXYTh IIYKaTH CHIBOPAII0 3 TPAIULIMHUMU OaHKaMu Ta 1HIIUMU (HIHAHCOBUMH
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yctaHoBamu. Ll cmiBmpans Mo)ke BKJIOYaTH OOMIH JAHUMH, CHIIBHUI pPO3BUTOK
MPOJYKTIB Ta MOCIYT, 800 B3aEMHHI JTOCTYII IO KJTIEHTIB Ta PECypCiB.

POo3BUTOK  peryisiTopHOro  ceperoBHILA: Po3pobka  cpusTIHBOrO
PEryJsiITOPHOTO CEPEeIOBUILA € KIOYOBUM UYMHHUKOM JUJISi PO3BUTKY MIKHApPOIHOTO
puaky Fintech. Perymsatropu mOBUHHI CHOpHUSATH 1HHOBAIsAM, 3a0e3MeUyrOUH
3aKOHOJAaBYy OCHOBY JJIsi POOOTH (DIHTEX-KOMIIaHIM, a TaKOX 3aXHCT CIIOKHMBAdiB Ta
1HBECTOPIB.

Po3BuTok TexHojoriH Oe3meku: 3abe3medeHHS BUCOKOTO PIBHA OE3MEKH €
BKJIMBUM JIJIs1 PO3BUTKY MDKHapoiHOro puHKY Fintech. Po3poOka HOBUX TeXHOJIOT1i
0e3MeKH, TaKuX K OlOMETPUYHI 1IEHTU(]IKATOPU 1 CUCTEMHU PO3Mi3HABAHHS OO,
JTI03BOJIUTH 3HU3UTH PU3HKH IIaXpaicTBa Ta KidepaTax.

3alydeHHs 1HO3EMHHMX 1HBeCTUIlld: JlJis pPO3BUTKY MIXKHAPOJHOTO PHUHKY
Fintech HeoOxiaH1 3Ha4Hi 1HBecTHIli. Jlep)kaBa Ta peryisToOpyd MOBHHHI CTBOPHUTH
COPUSTIMBI yYMOBU [UJIsl 3aJy4eHHS 1HO3EMHHX 1HBECTOpiB, 3a0e3medyrouu

CTaOUIBHICTD 1 MPO30PICTh 3aKOHO/IABCTBA TA MOJATKOBOT CUCTEMH.
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BUCHOBKH

[udposizamis  (piHAHCOBUX  BIJHOCMH €  HEBII €EMHHM  €JIEMEHTOM
TpaHchopmarlii gk (piHAHCOBMX PHUHKIB, TaKk 1 €KOHOMIKHM 3araioMm. CepBicu, IIO
3’SBISIOTBCA B PE3YJIbTATl 1HTErpamii 1HHOBAIIMHUX TEXHOJIOTIH Ta (IHAHCOBHUX
MOCJIYT, CTalOTh IJIATGOPMOOPIEHTOBAHUMHU. Y IIMX YMOBaX BUHHUKAE HEOOXIJIHICTbH
CTaHJapTH3aIii METOIB MOCTYIy 10 JaHWX Ta PO3BUTKY TEXHOJOTIH Oe3meKH,
3aXUCTY BiJl HOBUX PU3HKIB.

BapTo Big3HauMTH Taki NPUHLMIIOBO BAXKIMBI MOMEHTH: IJI00QJIbHUN CEKTOp
FinTech eKCTEHCHMBHO pO3LIMPIOETHCA, 3ay4arOud BeJUKl 0OcArd (h1HaHCYBaHHS
(41,7 mapn. nonapiB y nepiniid nmosioBuHi 2023 poky, MEPEBUILIMBIIN CyMy 3a BECh
2022 pik). HaiiGinpin nuHamivHo po3BuBaeThest cektop fintech — Ocobucti dinancu
(Personalfinance), mo Bkitouae B cebe robo-Advisors: mpuBaTHI mpoBaijepu 3
VOpaBIIHHSA aKTUBaMH, SKi TPOMOHYIOTh AaBTOMATH30BAaHUN OHJIAMH-TIOPTHETH
1HBECTULIIMHUX MOXJIUBOCTEH, 1 P2P rpoiosi nepekasu: TpaHCKOPOHHI TUIATEKI MIXK
G13UYHUMH 0c00aMU, HE BKJIKOYAIOYU BHYTPIIIHI OHOPAHTOBI TPAH3AKIIII.

HaiiGinpimma rany3s Qintexy — nudpoBi maaTexi, yepe3 3adyuyeHHs BeITUYe3HOT
KUJIBKOCTI KOPHCTYBauiB, 32 PI3HUMH OLIIHKaMH, 110 Hamiuye noHaa 50% HaceneHHs
CBITY.

Ha crorognimmHiit nenp piBeHb BrnpoBapkeHHs FinTech-mocnyr B VYkpaini
MOJKHA OXapaKTepU3yBaTH SIK CepelHid. YKpaiHa aKkTUBHO PO3BUBAETHCS B Tally3i
FinTech, ane e mae HeBenuKe BiJICTaBaHHS B KpaiH-JIiIepiB CBITOBOTO PUHKY.

Ha punky mnpucytni pizHomaniTHi FinTech-npoextu, Taki Sk MIaTiXkHI
cucTteMH,  poOOTH30BaHEe  YMpaBiIiHHSA  aKTUBaMM,  OHJIAMH-KPEIUTYBAaHHS,
KPUINITOBATIOTH Ta 1HII. @OIHAHCOBI TEXHOJIOTII IIMPOKO 3aCTOCOBYIOTHCS B
OaHKIBCHKIA cepi, CTpaxyBaHHI, IHBECTHIIAX, €-KOMEpIii Ta I1HIIMX CEKTopax
exoHOoMikH. ONHAK, € KUIbKAa YUHHUKIB, K1 TAIbMYIOTh po3BUTOK FinTech B YkpaiHi.

30Kpema, L€ HEJNOCTaTHs MpaBoBa 0aza, CKIAgHI NPOLEAYpU PETyIIOBaHHS Ta
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HenocTaTHa iH(pacTpykrypa. Takoxk BiACYTHS sKach OJHOPIIHICTH — Cepen
yKpaiHChkuX OankiB o0 BukopuctaHHs FinTech-TexHomoriid, OCKITBKH IesKi
OaHKM aKTUBHO BIPOBAKYIOTH 111 1HHOBalii, TOAI SK 1HII 3aJUIIAIOTHCS
KOHCEPBATUBHUMH.

OpnHak, MOXHA CHOCTEPIraTd MO3UTHBHI 3pYIIEHHS B IbOMY HamNpsAMKY. Y psia
Vkpainn Ta HamioHanbHMiI OaHK aKTUBHO TMpallOOTh HaJ CTBOPEHHSM HOBUX
HOPMATHUBHUX aKTiB, SKi 3a0e3neuyioTh perymoBaHHs FinTech, a Takox crnpusiorsh
po3BUTKY iHPpacTpykTypu. KpiM TOTO, 3’ IBIAIOTHCS HOBI cTapTanu B raimy3i FinTech,
K1 IPOMIOHYIOTh 1HHOBAIIIMHI PIIIEHHS 1)1 (PIHAHCOBOTO CEKTOpA.

B nanwmii yac MOXHa BUABUTH Takl KJIIOYOBI HAIPSIMKHA PO3BHUTKY (DIHAHCOBHX
TEXHOJIOTIM Ha MDKHApOJHOMY PHHKY: 3/IHCHEHHsS IUIATeXIB Ta TEpeKasis,
¢diHaHCYBaHHsI, CTpaXyBaHHs, YIIPABJIIHHS KaliTaJlOM.

OpgHuM 13 KIIOYOBHUX (DAaKTOPIB PO3BUTKY (DIHTEXY € 3pocTarouuil oOcsar
IHBECTHIIIH Ta 301IBIIICHHS TOCTYIHOCTI [HTEepeHTYy.

Cepen ¢akTopiB, 10 HAIAIOTh BILUIUB HA PO3BUTOK (PIHTEXY, BUAUIAIOTH AOCTYI
n0 (IHAHCYBaHHS, PO3BUTOK TEXHOJIOTIH, JepKaBHY 1H(QPaAcCTpyKTypy Ta
pETYIIOBaHHS, MOMUT 3 OOKY HaceleHHs Ta O13Hecy, aKTUBHICTh MPOMO3UIIi (iHTEX-
nocJyr 3 00Ky (hiHAHCOBHX KOMITaHIM Ta HAasBHICTh JIFOACHKOTO KamiTaty.

Po3BuTok ¢inancoBoi ramysi e y HampsMi mudposizailii 0aHKiBChKoi chepw,
30KpeMa IO BIHOIIEHHIO J0 OaHKIBCHKUX TOBApiB, KJIIEHTCHKOTO OOCIyTOBYBaHHS,
MapKETHUHTY, MpOILEciB y LHUPPOBE CepeoBHUIIE. 3 PO3BUTKOM MOOUIBHOIO Ta
M(POBOTO KOHTEHTY CHUIKYBAaHHS TpaauiliiHi QopMatd HamgaHHS OaHKIBCHKUX
MOCIAYr  MEpPecTaloTh  3aJIOBOJIHIATH  TMOTPEOM  OUIBIIOCTI  KIIEHTIB. Y
HaW3araapbHIIOMY BHTJSAI JJIS KJIIEHTIB TEMEp TOJIOBHE — MPOCTOTa, Oe3leka Ta
MIBUKICTh OAHKIBCHKUX OMeEpar(iii, MOKIUBICTh iX 3MIMCHEHHS Yy pexuMi «24x7»,
OTpUMAaHHS HE JHIIe OaHKIBCBKMX, a ¥ I1HIIMX MOCIAYr 3a JOMOMOTOI €IWHOTO

iHTepdeicy.
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	В даний час фінансові технології стають популярними не тільки серед розробників програмного забезпечення та фінансистів, а й у звичайних користувачів. Фізична присутність клієнта стає необов’язковою, всі послуги можна отримати, використовуючи Інтернет...
	Крім того, особлива актуальність теми, що розглядається, обумовлюється зростаючою значимістю інформаційних технологій у найближчому майбутньому, а розвиток фінансового ринку в умовах невизначеності посилює ефекти застосування даних технологій.
	Проблеми теорії фінансових технологій, їх місця та ролі в сучасній економіці порушувалися у низці робіт провідних зарубіжних та вітчизняних фахівців у галузі фінансової глобалізації, фінансів, інноваційного менеджменту, фінансових продуктів: О. Вовчак...
	РОЗДІЛ 1. ТЕОРЕТИЧНІ АСПЕКТИ ФОРМУВАННЯ МІЖНАРОДНОГО РИНКУ FINTECH
	1.1. Сутність, історія становлення міжнародного ринку FinTech та класифікація FinTech-послуг
	Сектор фінансових технологій або фінтех (FinTech) – це нова галузь, що швидко розвивається, та виникла на перетині секторів фінансових послуг і нових технологій. Учасники галузі створюють користувач-орієнтовані інноваційні рішення для багатосегментнов...
	Йдеться про такі сегменти, як роздрібний та корпоративний банкінг, страхування, брокеридж та ін.
	У фінтех-секторі ключову роль відіграють переважно технологічні компанії, які оперативніше інтегрують інновації та швидше додають нові продукти та сервіси, змінюють бізнес-моделі і надають послуги практично всім ринковим сегментам. У таких умовах трад...
	Основоположними піонерами фінтеху є американські технологічні компанії, які зуміли створити сприятливе середовище для розвитку нової галузі завдяки численним інноваційним проєктам у Силіконовій долині. Однак сьогодні у цьому секторі конкуренція зроста...
	Сьогодні вплив на фінансовий ринок надає наступне покоління технологій, які безпосередньо пов’язане з Інтернетом. Як приклади таких технологій можна навести [17, с. 51]:
	Мобільні технології – це набір мобільних пристроїв та програм, які використовують бездротовий зв’язок. Інфраструктура мобільного зв’язку швидко розвивається. Географія доступу до мобільного Інтернету розширюється, а швидкість його роботи зростає. Це с...
	У фінансовому секторі мобільного банкінгу виділений напрямок, який дозволяє управляти банківським рахунком за допомогою мобільних пристроїв, таких як смартфони, планшети, смарт-годинники, стандартно для цього потрібно завантажити спеціальний додаток н...
	Великі дані – позначення структурованих та неструктурованих даних величезних обсягів, а також технологій їх обробки та використання, методи пошуку необхідної інформації у великих масивах. Джерелами даних виступають різні Інтернет-документи, соціальні ...
	Штучний інтелект – технології, що дозволяють створювати інтелектуальні машини та програми, здатні виконувати творчі функції, які традиційно вважаються прерогативою людини (наприклад, написання музики, літературних творів та ін.). Фінансовим компаніям ...
	Технологія цифрових валют. Цифрові валюти є кошти, які мають матеріальне втілення, які можна використовувати як фізичним, так і юридичним особам як повноцінні грошові знаки. Для користування цифровими платіжними засобами не потрібно відкривати рахунок...
	Сьогодні виділяють два типи цифрових валют – електронні-гаманці (наприклад, PayPal, WebMoney, ApplePay та ін.) та криптовалюти (біткоїн, ефіріум, лайткойн та ін.). Але якщо електронні гаманці потрібно поповнювати «традиційними» коштами, то емісія (май...
	При цьому всі криптовалюти базуються на технології блокчейн (або технології розподіленого реєстру) – ланцюжку інформаційних блоків, збудованих у строгій послідовності та за певними правилами. Кожен запис містить інформацію про історію володіння, що ус...
	Віртуальна та доповнена реальності. Під віртуальною реальністю розуміється створене технічними засобами середовище, що транслюється людині у вигляді її можливостей сприйняття інформації (зір, слух, дотик, нюх та інших). Для створення переконливого ком...
	Біометричні технології базуються на біометрії, вимірі унікальних характеристик окремо взятої людини. Йдеться про динамічні (поведінкові) та статичні (фізіологічні) характеристики. До поведінкових ознак відносяться голос, жести, хода та ін. До фізіолог...
	Відбувається розвиток дистанційних каналів продажу та комунікацій. На тлі активної цифровізації всіх бізнес-процесів стає можливим ефективне обслуговування клієнтів, крім традиційних офісів продажів через [1]:
	 контакт-центри;
	 офіційні сайти та маркетплейси, мобільні програми, акаунти в соцмережах;
	 термінали, інфокіоски, банкомати;
	 пересувні офіси;
	 віртуальні офіси та ін.
	Розвитку цифрових каналів сприяла зміна споживчих поколінь. За даними DimensionData, нове покоління технічно підкованих клієнтів (міленіалі, 1982-2004 рр.р.), воліють спілкуватися в соцмережах або веб-чатах і готові активно користуватися цифровими ріш...
	1.2. Механізм формування міжнародного ринку FinTech
	Технології в фінансах, більш відомі як FinTech, за останнє десятиліття швидко зростають, змінюють ландшафт фінансових послуг та спосіб, яким люди витрачають, інвестують та позичають гроші. Інтернет, який використовує понад 50% дорослого населення світ...
	За першу половину 2023 року, галузь залучила рекордні 41,7 млрд доларів, перевищуючи попередній рік. Глобальні інвестиції в FinTech неухильно зростають з 19,9 млрд доларів у 2019 році до 39,4 млрд доларів у 2022 році з CAGR 18,5%. Ця тенденція прискор...
	У першій половині року було дві мега угоди вартістю понад 1 млрд. доларів, у тому числі гігантська інвестиція в 14 млрд. доларів в AntFinancial, філія з платежів китайської AlibabaGroup.
	На сучасному ринку глобальної фінансової екосистеми можна відчути кілька основних тенденцій: об’єднання активів та збільшення розміру угод, поширення фінтех-інфраструктури у світі, зосередження уваги на платіжній інфраструктурі, активне інвестування в...
	Нові технологічні системи реалізуються з урахуванням наступних принципів [45]:
	 доступність та швидкість роботи (використання Інтернету для надання послуг);
	 масштабованість та відкритість (використання Open-Api інтерфейсів);
	 дистрибутивний характер (використання технологій розподілених реєстрів);
	 безпека та захищеність інформації клієнтів (використання технологій валідації, шифрування та криптографії);
	 стандартизація (використання токенізації елементів контракту), зберігання даних у хмарних сховищах, аналіз великих обсягів інформації та використання методів машинного навчання.
	Ці принципи дозволяють нерегульованим учасникам надавати послуги незалежно від банків, що створює підґрунтя для зростання конкуренції.
	Диференціюючи пропоновані на сьогоднішній день фінтех-індустрією рішення, слід виділити напрямки класифікації [39]:
	 щодо застосовуваної сфери діяльності – рішення для банківських та небанківських організацій; за технологіями, що використовуються в основі (розподілені реєстри, хмарні сервіси, BigData);
	 за застосовуваними напрямами діяльності. Розглядаючи питання трансформації фінансових послуг, слід зазначити, що їх спектр значно зріс.
	Зокрема, до фінтех-сегменту можна віднести:
	1) продукти, пов’язані із здійсненням платежів – мобільні платежі, електронну комерцію, P2P перекази, альтернативні платіжні інструменти;
	2) особливо виділяються блокчейн-технології, зокрема – криптовалюти;
	3) інструменти фінансування, що представляють альтернативу банківським інститутам щодо кредитування – краудфандинг, лендинг, факторинг та щодо інвестиційного бізнесу - інструменти управління активами – управління приватними фінансами, робо-торгівля, у...
	4) технології, які опосередковують надання фінансових послуг – кошти датамайнінгу, маркетплеси;
	5) сервіси, асоційовані з регулюванням індустрії RegTech (regulatorytechnologies), націлені на забезпечення виконання піднаглядними регуляторними вимогами та SupTech (supervisorytechnologies), що сприяють здійсненню регуляторами наглядових функцій.
	Експерти Всесвітнього економічного форуму виділяють шість основних секторів фінансової діяльності, де відбулися найістотніші з технологічної точки зору зміни [46]:
	 система платежів та розрахунків (Digitalpayments);
	 залучення депозитів та кредитування (depositandlending);
	 страхування (insurance); управління інвестиціями (investmentmanagement);
	 залучення капіталу (capitalrising) та організація та забезпечення ринкових угод (marketprovisioning).
	З усіх fintech технологій на сьогоднішній день найбільш прогресивними, перспективними і сучасними інноваційними технологіями фінансового нетворкінгу, що швидко розвиваються, серед усіх секторів є [43]:
	1. Цифрові платежі (Digitalpayments) – визначаються як безготівкові транзакції, оброблювані цифровими каналами. Наслідуючи це визначення ринку, оцифрування фінансових послуг пов’язане з трансформацією в галузі в процесі оформлення замовлення (онлайн к...
	Таким чином, цифрові платежі можна розглядати як наступний еволюційний крок, який забезпечує додаткові фінансові послуги та замінює класичні старомодні способи оплати (від готівки до кредитної/дебетової картки на мобільні цифрові гаманці).
	2. Особисті фінанси (Personalfinance) – Сегмент особистих фінансів у цьому звіті складається з:
	 Робо-консультанти: приватні компанії, що надають автоматизовані онлайн-портфелі інвестиційних можливостей;
	 P2P Грошові перекази: транскордонні перекази між фізичними особами, не включаючи внутрішні однорангові транзакції.
	3. Кредитування новими методами – інноваційні фінансові послуги, такі як кредитування через групу людей (Crowd- і P2P MarketplaceLending), набирають популярності і стають все більш розповсюдженими в багатьох країнах, особливо в країнах, що розвиваютьс...
	4. Альтернативне фінансування (Alternativefinancing) – фінансування малих та середніх підприємств (МСП) часто є болючої точкою для засновників та керівників підприємств. Альтернативні способи фінансування вирішують цю проблему і пропонують гнучкіші сп...
	5. Фінтехи у сфері страхування (Special incsurTech: online distribution).
	Отже, головними причинами все більшого використання та популяризації «фінтеху» серед споживачів є їх зручність, привабливі тарифи, висока якість та швидкість обслуговування, відсутність посередників, анонімність та прозорість платежів, що здійснюються...
	РОЗДІЛ 2. АНАЛІЗ СУЧАСНОГО СТАНУ МІЖНАРОДНОГО РИНКУ FINTECH
	2.1 Аналіз функціонування міжнародного ринку FinTech
	Глобальний ринок фінансових технологій є одним із найшвидше зростаючих у світі. Кількість користувачів фінансових технологій у світі, за експертними оцінками, щорічно зростає на 15-20%, чому активно сприяє зростання проникнення Інтернету. Але фінтехри...
	В даний час глобальний ринок технологічних рішень для фінансової сфери є одним із найбільш швидко зростаючих у світі. Це означає, що проєкти, які вчора здавались абсолютно фантастичними, вже сьогодні можуть перебувати на стадії фінального тестування а...
	Безперечно, фінтех-послуги стали популярними у світі, перетворившись на масовий тренд на всіх вивчених нами ринках. Країни, що розвиваються, задають тон: у Китаї та Індії рівень проникнення становить 87%. Незначно відстають ПАР із показником у 82%. Се...
	Таблиця 2.1
	Основні драйвери та бар’єри зростання фінтех-індустрії у світі
	Однак, незважаючи на те, що цей ринок знаходиться у фазі свого становлення, вже можна виділити ряд окремих ніш, що швидко розвиваються, часто взаємопов’язаних між собою. Сьогодні найбільш розвиненими у світі вважаються такі напрямки: альтернативне кре...
	Рис. 2.1. Розподіл фінтех-ініціатив за напрямами (за кількістю організацій)
	Одним із показників, що характеризують рівень розвитку фінтех-ринку, є рівень проникнення фінтех-послуг у регіоні. Глобальний фінтех займає лідируючі позиції щодо динаміки свого розвитку, включаючи охоплення кінцевих користувачів, кількість яких пості...
	Такі високі показники на ринках, що розвиваються, можуть бути пояснені швидше демографічним фактором, а не масовим користуванням населення технологічними фінансами. Так, за іншими оцінками, рівень проникнення фінтех-послуг та товарів в Україні – 40–50...
	Рис. 2.2. Рівень проникнення фінтех-послуг у світі, 2022 р.
	Фінтех-ринок складний для комплексної оцінки через його сильну диверсифікацію та недоступність інтегрованих даних по ряду напрямків.
	Основними джерелами фінансування фінтех-проєктів є венчурний капітал, угоди злиття та поглинання, а також прямі інвестиції. Тут варто відзначити, що у стартапів користуються популярністю альтернативні інструменти залучення фінансування: краудфандінг, ...
	Рис. 2.3. Глобальна інвестиційна активність у сфері фінтеху у                            2017-2022 рр.
	Для наочного і глибше аналізу питання, необхідно провести комплексний аналіз, що включає різні статистичні показники, які характеризують динаміку фінтех ринку, його обсяги та тренди. На рис. 2.4 представлений графік, що характеризує обсяги основних ін...
	Рис. 2.4. Сумарний обсяг коштів за всіма транзакціями найбільших фінтех-секторів
	З рис. 2.4 видно, що це сектори показують позитивну динаміку, найбільшим із них є сектор цифрових платежів, оскільки цією послугою користуються понад 50% дорослого населення світу. Проте, найвищі показники темпів зростання показує галузь «Особистих фі...
	Рис. 2.5. Кількість користувачів у фінтех секторах, млн. осіб
	Як видно із рис. 2.5, спостерігається стабільне зростання припливу користувачів у кожному з фінтех секторів. Для отримання комплексної картини, розглянемо рис. 2.6.
	Рис. 2.6. Середній річний обсяг угод на 1 користувача
	Розглядаючи середній обсяг угоди на кожного користувача спостерігаємо, що найбільш стабільним та неволатильним є сектор InsurTech (страхові сервіси фінтеху), сектор цифрових платежів показує 79% зростання у 2022 році, а найбільш стрімко розвивається с...
	2.2 Дослідження особливостей впровадження FinTech-послуг в Україні
	Платіжні системи в Україні підтримують основний прибуток з комісії для проведення платіжних операцій. Наприклад, Webmoney отримує 0,8% від користувача за кожну транзакцію. Ця умова використовується як для переказів на зовнішні гаманці, так і для перек...
	Отже, на сьогоднішній день рівень впровадження FinTech-послуг в Україні можна охарактеризувати як середній. Україна активно розвивається в галузі FinTech, але ще має невелике відставання від країн-лідерів світового ринку.
	На ринку присутні різноманітні FinTech-проєкти, такі як платіжні системи, роботизоване управління активами, онлайн-кредитування, криптовалюти та інші. Фінансові технології широко застосовуються в банківській сфері, страхуванні, інвестиціях, е-комерції...
	Однак, є кілька чинників, які гальмують розвиток FinTech в Україні. Зокрема, це недостатня правова база, складні процедури регулювання та недостатня інфраструктура. Також відсутня якась однорідність серед українських банків щодо використання FinTech-т...
	Однак, можна спостерігати позитивні зрушення в цьому напрямку. Уряд України та Національний банк активно працюють над створенням нових нормативних актів, які забезпечують регулювання FinTech, а також сприяють розвитку інфраструктури. Крім того, з’явля...
	РОЗДІЛ 3. ШЛЯХИ ТА НАПРЯМКИ РОЗВИТКУ МІЖНАРОДНОГО РИНКУ FINTECH
	В даний час можна виявити такі ключові напрямки розвитку фінансових технологій на міжнародному ринку.
	1. Здійснення платежів та переказів. З 2011 по 2022 роки цей напрямок є ключовим напрямком розвитку фінансових технологій у всьому світі.                             За 2022 рік сумарний оборот платежів та переказів з використанням нових фінансових те...
	У середньостроковому періоді очікують також збільшення b2b сегмента електронної комерції, що дозволить робити моментальні та дешеві перекази коштів. На Україну поки що припадає близько 1% світового ринку платежів, але щорічний приріст становить 20%, т...
	2. Фінансування. З розвитком технологічних інновацій та високим рівнем використання Інтернету з’являються нові он-лайн інструменти для фінансування.
	За даними досліджень оборот сегмента альтернативного фінансування досягає 145,6 млрд. доларів США та збільшується на 252% щороку. Ключовим у цьому сегменті є P2P кредитування (близько половини всього ринку). Обсяг фінансування, залученого з використан...
	Слід зазначити, що сфера альтернативного он-лайн фінансування тільки зароджується в нашій країні і поки що становить близько 0,1 млрд. доларів США. Цей сегмент в Україні зростає щорічно на 50% на рік і до 2035 року може становити 178,6 млрд. дол. дола...
	3. Страхування. Дана сфера за оцінками експертів найближчим часом значно змінюватиметься з активним використанням у ній фінансових технологій.
	Сучасні оцінки характеризують обсяг інвестицій у цей ринок обсягом                    6 млрд. доларів, а 80% всіх створених угод було здійснено венчурними фондами.
	4. Управління капіталом. Фінансові технології істотно впливають на сферу управління приватними капіталами та діяльність фінансових консультантів. Використання фінансових технологій у цій сфері призвело до автоматизації процесів розміщення активів та у...
	Розміри інвестицій у даний сегмент за останні роки зростали на 98% щорічно, а кількість угод досягає рекордного рівня. Інноваційна діяльність у сфері управління капіталом спрямована на роботу з фізичними особами (наприклад, сервіси для роботи з особис...
	Основним драйвером розвитку сфери фінтеху є розвиток використання мережі Інтернет, зміна споживчих переваг, спрямованих на технологічну трансформацію фінансових продуктів та послуг. Чинники, які мають вплив на розвиток фінтеху представлені на рис. 3.1.
	Рис. 3.1. Чинники, що впливають на розвиток фінтеху у світі
	До основних чинників, що зумовлюють розвиток фінтеху належить попит, що збільшується, на інноваційні фінансові продукти і послуги, насамперед за рахунок населення і організацій малого та середнього бізнесу, неохопленого або незадоволеного якістю тради...
	Населення країн, де є обмеження щодо доступу до банківського обслуговування, мають потенційно високий попит на електронні фінансові послуги особливо у сфері платежів та переказів коштів та кредитування, оскільки населення готове одразу використовувати...
	Враховуючи значні темпи проникнення Інтернету та дешевих мобільних телефонів, а також високої чисельності населення країн, що розвиваються, фінансові технології можуть дати доступ до зручних фінансових послуг з будь-якої точки світу.
	Ще однією категорією потенційних споживачів фінансових технологій є споживачі традиційних банківських послуг, яких не влаштовує якість та швидкість роботи банків з обслуговування клієнтів. За результатами проведених досліджень серед п’яти тисяч клієнт...
	Тобто, можна сказати, що споживачі незадоволені наявним рівнем фінансового обслуговування і таким чином формують не лише попит на фінансові технології, а й стимулюють кредитні організації їх використовувати та інвестувати у відповідні розробки.
	Отже, розвиток міжнародного ринку Fintech може включати наступні напрями:
	Розширення географії: Розширення ринку Fintech за межі національних кордонів є одним з ключових напрямів розвитку. Більша кількість країн повинна привертати увагу до фінтех-компаній, забезпечуючи їм сприятливі умови для розвитку та бізнесу.
	Розширення діапазону послуг: Фінтех-компанії мають можливість по-новому домислювати традиційні фінансові послуги, такі як платіжні системи, кредити, страхування та інвестиції. Вони можуть розширювати діапазон послуг, запроваджуючи нові інновації і вик...
	Партнерства з традиційними фінансовими установами: Фінтех-компанії можуть шукати співпрацю з традиційними банками та іншими фінансовими установами. Ця співпраця може включати обмін даними, спільний розвиток продуктів та послуг, або взаємний доступ до ...
	Розвиток регуляторного середовища: Розробка сприятливого регуляторного середовища є ключовим чинником для розвитку міжнародного ринку Fintech. Регулятори повинні сприяти інноваціям, забезпечуючи законодавчу основу для роботи фінтех-компаній, а також з...
	Розвиток технологій безпеки: Забезпечення високого рівня безпеки є важливим для розвитку міжнародного ринку Fintech. Розробка нових технологій безпеки, таких як біометричні ідентифікатори і системи розпізнавання облич, дозволить знизити ризики шахрайс...
	Залучення іноземних інвестицій: Для розвитку міжнародного ринку Fintech необхідні значні інвестиції. Держава та регулятори повинні створити сприятливі умови для залучення іноземних інвесторів, забезпечуючи стабільність і прозорість законодавства та по...
	ВИСНОВКИ
	Цифровізація фінансових відносин є невід’ємним елементом трансформації як фінансових ринків, так і економіки загалом. Сервіси, що з’являються в результаті інтеграції інноваційних технологій та фінансових послуг, стають платформоорієнтованими. У цих ум...
	Варто відзначити такі принципово важливі моменти: глобальний сектор FinTech екстенсивно розширюється, залучаючи великі обсяги фінансування (41,7 млрд. доларів у першій половині 2023 року, перевищивши суму за весь 2022 рік). Найбільш динамічно розвиває...
	Найбільша галузь фінтеху – цифрові платежі, через залучення величезної кількості користувачів, за різними оцінками, що налічує понад 50% населення світу.
	На сьогоднішній день рівень впровадження FinTech-послуг в Україні можна охарактеризувати як середній. Україна активно розвивається в галузі FinTech, але ще має невелике відставання від країн-лідерів світового ринку.
	На ринку присутні різноманітні FinTech-проєкти, такі як платіжні системи, роботизоване управління активами, онлайн-кредитування, криптовалюти та інші. Фінансові технології широко застосовуються в банківській сфері, страхуванні, інвестиціях, е-комерції... (1)
	Однак, можна спостерігати позитивні зрушення в цьому напрямку. Уряд України та Національний банк активно працюють над створенням нових нормативних актів, які забезпечують регулювання FinTech, а також сприяють розвитку інфраструктури. Крім того, з’явля... (1)
	В даний час можна виявити такі ключові напрямки розвитку фінансових технологій на міжнародному ринку: здійснення платежів та переказів, фінансування, страхування, управління капіталом.
	Одним із ключових факторів розвитку фінтеху є зростаючий обсяг інвестицій та збільшення доступності Інтеренту.
	Серед факторів, що надають вплив на розвиток фінтеху, виділяють доступ до фінансування, розвиток технологій, державну інфраструктуру та регулювання, попит з боку населення та бізнесу, активність пропозиції фінтех-послуг з боку фінансових компаній та н...
	Розвиток фінансової галузі йде у напрямі цифровізації банківської сфери, зокрема по відношенню до банківських товарів, клієнтського обслуговування, маркетингу, процесів у цифрове середовище. З розвитком мобільного та цифрового контенту спілкування тра...
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