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На сучасному етапі розвитку нашої держави, що супроводжується 
довготривалою стагнацією економічної активності та поступово наростаючою 
пірамідою державного боргу, надзвичайно важливим є підвищення еконо - 
мічного зростання держави з метою покращення соціальних стандартів та 
виплати державного боргу, що на сьогоднішній день складає 77,3 млрд. дол. і 
тому становить реальну загрозу для національної економіки.

Таким чином, для погашення державного боргу необхідно підвищувати 
позитивне значення торгівельного балансу України за рахунок експортних 
операцій, що потребує розвитку провідних галузей. Державна фіскальна служба 
України повідомляє, що у 2017 році частка чорних металів у валютних доходах 
країни становить 8,666 млрд. дол., що складає 20,03% від загального експорту 
держави [1]. Це говорить про значний приплив іноземної валюти за рахунок 
зовнішньої торгівлі України металами. Проте, як і будь-яка галузь задля 
здійснення виробничого процесу потребує певні обов’язкові, основні 
компоненти, в металургії - це сировина: залізна руда та паливо: кокс. 
Найчастіше підприємства застосовують кокс з кам’яного вугілля - твердий 
високовуглецевий продукт отриманий при коксуванні суміші кам’яного 
вугілля. Технологічний процес виробництва коксу (коксування) передбачає 
процес нагрівання кам’яного вугілля до температури 1000 - 1100 °С без 
доступу повітря. Його застосовують переважно як паливо й відновник у 
металургійній промисловості. З вище сказаного слідує, що між виробництвами 
металургійних підприємств та підприємствами з видобутку коксу існує 
кореляційна залежність.

Аналіз фінансово-економічного стану та основних показників коксохімічної 
галузі України досліджувався вітчизняними вченими-економістами, серед яких: 
Зеленський О.І., Герасимова О.В., Канівець О.П., Колесник І.В. та ін.

Метою дослідження є регресійний аналіз фінансово-господарської 
діяльності ПрАТ «Авдіївський коксохімічний завод», який дозволить виявити 
основні фактори впливу на результати його діяльності. ПрАТ «Авдіївський
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коксохімічний завод», являється одним з найбільших заводів в Європі (в тому 
числі Росії) та найбільшим в Україні, що здійснює виробництво коксу для 
потреб металургійної промисловості. За даними фінансової звітності заводу 
ПрАТ «Авдіївський коксохімічний завод» було проведено регресійний аналіз 
економічних показників підприємства за 2002–2016 роки, визначено сукупність 
факторів, що впливають на чистий дохід від реалізації продукції [2].

Матриця парних коефіцієнтів кореляції
Таблиця 1

Показники Y X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8 X9
Чистий дохід (виручка) від 
реалізації продукції (товарів, 
робіт, послуг), Y

1,00

Фінансові результати від 
звичайної діяльності 
(прибуток), X1

0,19 1,00

Витрати на оплату праці, X2 0,78 -0,06 1,00
Основні засоби (залишкова 
вартість),X3 0,56 -0,19 0,89 1,00

Нематеріальні активи 
(залишкова вартість), X4 0,58 -0,34 0,65 0,46 1,00

Дебіторська заборгованість 
за товари, роботи, послуги, X5 0,62 0,36 0,82 0,71 0,31 1,00

Кредиторська заборгованість 
за товари,роботи, послуги, X6 0,71 0,16 0,87 0,79 0,48 0,95 1,00

Гроші та їх еквіваленти в 
національній валюті, X7 -0,09 -0,04 -0,13 -0,19 -0,21 -0,24 -0,25 1,00

Власний капітал, X8 0,72 -0,06 0,92 0,93 0,60 0,76 0,87 -0,12 1,00
Собівартість реалізованої 
продукції, X9 0,98 0,04 0,77 0,53 0,67 0,56 0,69 -0,11 0,70 1,00

Ррозраховано автором за даними [2]

Сильний лінійний зв’язок між дебіторською і кредиторською 
заборгованістю підприємства (r=0,95) вказує на те, що досліджуваний суб’єкт 
господарювання здійснює розрахунки за кредиторською заборгованістю лише 
після погашення власної дебіторської заборгованості. Фінансовий результат від 
звичайної діяльності взагалі немає лінійної залежності з іншими показниками 
фінансової звітності (max r=0,36 по дебіторській заборгованості) на відмінну 
від чистого доходу (табл. 1).

Таким чином результатами аналізу матриці парних коефіцієнтів кореляції 
стала побудова двох моделей [3]: перша модель: y – чистий дохід від реалізації 
продукції; x4 – залишкова вартість нематеріальних активів; x9 – собівартість 
реалізованої продукції; друга модель: y – чистий дохід від реалізації продукції; 
x5 – дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги; x9 – собівартість 
реалізованої продукції (табл. 2).

На основі аналізу першої регресійної моделі робимо висновок про те, що 
найбільш значущий вплив на чистий дохід від реалізації продукції має 
залишкова вартість нематеріальних активів: при зростанні якої на 1 тис. грн.
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чистий дохід зменшується на 110,6 тис. грн. Збільшення собівартості 
реалізованої продукції на 1 тис. грн. збільшить суму чистого доходу від 
реалізації продукції на 1,102 тис. грн. Ефективним заходом є збільшення 
обсягів виробництва і відповідно її собівартості.

Регресійні моделі
Таблиця 2

Регресійне рівняння R2 F-критерій 
Фішера

t-критерій 
Стьюдента P DW

Y= 538995,19 – 
110,60x4+1,102x9

0,964 162,821
t = 1,421

t = -1,881 
t = 14,535

Р=0,180
Р=0,084 

Р=0

1,7 (авто- 
кореляція 
відсутня)

Y=549074,77- 0,114x5+0,939x9 0,963 157,497
t = 1,422 
t = 1,745 
t = 13,687

Р=0,180
Р=0,106 

Р=0

1,6 (авто- 
кореляція 
відсутня)

Норма R>0,7 (f1=2, 
f2=12)=3,88

(α=0,05, 
f =12)=2,179 P>0,05 d=0,95 

d = 1,54
Розраховано автором за даними [2]

Аналізуючи другу модель, можна сказати, що значний вплив на результат 
чистого доходу від реалізації продукції має її собівартість при зростанні якої на 
1 тис. грн. чистий дохід збільшиться на 0,939 тис. грн. У моделі простежується, 
що дебіторська заборгованість справляє обернений вплив на чистий дохід від 
реалізації продукції порівняно з собівартістю. Тобто при збільшенні 
дебіторської заборгованості на 1 тис. грн. сума чистого доходу від реалізації 
продукції зменшиться на 0,114 тис. грн. Якщо не вжити заходів по усуненню 
заборгованості з покупцями (прогноз за лінійним трендом 6977067,76 тис. грн., 
R² = 0,52) і собівартість реалізованої продукції залишиться без істотних змін 
(прогноз за лінійним трендом 10115268,79 тис. грн., R² = 0,55) чистий дохід від 
реалізації зменшиться до 9251926,44 тис. грн., а це на 14% менше від 
прогнозованого значення (прогноз за лінійним трендом 10738770,51, R² = 0,55)

Отже, застосування економіко-математичних методів збільшує 
ефективність прийнятих рішень.
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