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РИЗИКИ І ЗАГРОЗИ ФІНАНСОВІЙ БЕЗПЕЦІ ДЕРЖАВИ В 

ІНВЕСТИЦІЙНІЙ СФЕРІ 

 

Розвиток глобалізаційних процесів, домінування міжнародних 

інвестиційних відносин між країнами світу, посилення конкуренції за прямі 

іноземні інвестиції, збільшення внутрішнього інвестування пріоритетних 

галузей господарських комплексів все більшою мірою впливають на 

зростання національних економік. Проте, на сьогодні Україна внаслідок 

політичної нестабільності, кризового стану вітчизняної економіки загалом та 

фінансової системи зокрема, відсутності обґрунтованої економічної та 

фінансової політики, практичного самоусунення державних органів від 

регулювання і здійснення інвестиційних процесів, величезного рівня 

корумпованості суспільних відносин, а відтак – відсутності належного 

інвестиційного клімату, не спроможна нарощувати внутрішнє інвестування 

та програє конкурентну боротьбу за іноземні інвестиції. 

 Крім того, триває відтік капіталу за кордон, спостерігається вкрай 

нераціональний галузевий та регіональний розподіл  наявних інвестиційних 

ресурсів. Це консервує недосконалу структуру національної економіки 

сировинного типу й суттєво знижує її конкурентоспроможність, фіксується 

технологічне відставання, підвищується залежність вітчизняних 
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товаровиробників від кон’юнктури світових ринків, збільшується 

фінансування зарубіжних економік. Поряд з цим значна частка заощаджень 

не трансформується в інвестиції, нерозвиненими залишаються канали 

міжгалузевого і міжрегіонального перепливу капіталів. 

Фінансова безпека держави характеризує динамічний розвиток 

фінансової системи і досягається шляхом проведення виваженої фінансової 

політики відповідно до прийнятих концепцій, стратегій і програм в 

інвестиційній сфері. Дослідження поняття фінансової безпеки держави 

потребує, перш за все, комплексного вивчення пріоритетних національних 

інтересів, а отже, й основних загроз, які виникають на цій основі  [1, с. 4 ]. 

Дослідженню проблем фінансової безпеки присвячені роботи 

зарубіжних та вітчизняних вчених: О. І. Барановського, Л. К. Воронова,       

О. С. Власюка, О.  Н. Горбунов, Б. В. Губського, М. М. Єрмошенка,               

Т. І. Єфіменко, В. І. Мунтіяна, П. В. Пашка, А. І. Сухорукова,                         

В. К. Сенчагова, А.  Ю.  Ровінської, В. Т. Шлемка.  

Проте аналіз наявних наукових праць дає змогу визначити, що 

проблеми інвестиційної складової фінансової безпеки України залишаються 

гостро актуальними в умовах тривалої фінансово-економічної кризи в країні 

та потребують ґрунтовного аналізу, виявлення основних ризиків і загроз та їх 

адекватної оцінки.  

Підвищення уваги до інвестиційної безпеки зумовлюється тим, що 

інвестиції є основою матеріалізації фінансової безпеки, а, відтак, системність 

завдань останньої об’єктивно вимагає активізації інвестиційних процесів для 

забезпечення розширеного відтворення, створення потенціалу позитивних 

змін в умовах загострення соціально–економічних суперечностей, загроз 

саморозвитку і незалежності держави  [2, с. 65]. 

Важливість і необхідність визначення та забезпечення належного рівня 

інвестиційної безпеки країни полягають у можливості запобігання зовнішнім 
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та внутрішнім загрозам національним інтересам, які виникають в 

інвестиційній сфері.  

Як відомо, Україна є країною з достатньо відкритою економікою. Це 

підтверджують і показники її платіжного балансу. Як наслідок, 

підвищуються ризики негативного впливу зовнішніх факторів на безпеку 

країни. Під час формування інвестиційної політики постає важливе завдання 

ідентифікації можливих загроз, виявлення причин їхньої появи та визначення 

можливостей і способів протидії їм [3]. 

Держава шляхом регулятивних заходів здійснює вплив на інвестиційну 

складову фінансової безпеки з метою забезпечення відтворення економіки та 

її економічного зростання. Матеріальною основою цього виступає певний 

рівень інвестування та інвестиційної безпеки. Використання критеріїв 

інвестиційної безпеки пов’язане з визначенням граничних значень 

ймовірного порушення безпеки [4, с. 278 ].  

Державна стратегія фінансової безпеки та комплексна державна 

інвестиційна політика перебувають у тісному взаємозв’язку. Негативні зміни 

індикаторів інвестиційної складової відбиваються на загальній динаміці 

показників фінансової безпеки, тим самим створюючи загрози розвитку 

фінансової системи в цілому. Фінансова безпека держави залежить від 

інвестиційного клімату, який представляє собою сукупність політичних, 

правових, економічних та соціальних умов, які забезпечують та сприяють 

інвестиційній діяльності вітчизняних та закордонних інвесторів [5, с. 2]. 

 Загрозами фінансовій безпеці в інвестиційній сфері є: низька 

привабливість наукоємної галузі вітчизняної економіки для міжнародного 

капіталу; відсутність належного законодавства, яке б регламентувало 

функціонування транснаціональних корпорацій на національному рівні та 

невідповідність наявних норм на міжнародному рівні; нерозвиненість 

правового поля для інвестування, відсутність гарантій діяльності для 

іноземних інвесторів.  
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Для відвернення загроз фінансовій безпеці України внаслідок 

непідготовленого залучення її економіки до світової фінансової системи 

можна запропонувати наступне:  

– розробити Концепцію державного регулювання 

зовнішньоекономічної діяльності в Україні, спрямовану на реалізацію 

національних конкурентних переваг та інноваційних пріоритетів;  

– забезпечити захист національних інтересів України в переговорах з 

міжнародними фінансовими організаціями, а також щодо вступу до Світової 

організації торгівлі; 

 – здійснити аналіз чинної нормативно-правової бази з метою 

виявлення норм, які використовуються для легалізації та вивезення капіталу 

за кордон, та внести відповідні зміни; вжити заходів щодо підвищення 

відповідальності комерційних банків за конвертацію й експорт коштів 

фіктивних підприємств;  

– сприяти створенню промислово-фінансових груп та створити умови 

для мобілізації національного капіталу на пріоритетних напрямах розвитку 

економіки й експортного потенціалу [6, с. 3]. 

Отже, реалізація запропонованих заходів щодо підвищення рівня 

інвестиційної безпеки активізує спроможність здійснювати виробничі 

нагромадження і капітальні вкладення на рівні, що забезпечує необхідні 

темпи розширеного відтворення, реструктуризацію та технологічне 

переозброєння економіки в умовах трансформації. 

 Нехтування даними загрозами може призвести до гальмування 

процесів післякризового відновлення більшості галузей промисловості, 

науково-технологічного відставання України від розвинутих країн світу,  

зниження міжнародної конкурентоспроможності України і погіршення 

перспектив її участі у міжнародному поділі праці. 
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