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УД К  336. Û27 Н. О, Васильчук*

АНАЛІЗ СУЧАСНОГО СТАНУ ЕЛЕМЕНТІВ ФІНАНСОВО-КРЕДИТНОЇ СКЛАДОВОЇ 
РИНКОВОЇ ІНФРАСТРУКТУРИ, ЗАДЛЯ АКТИВІЗАЦІЇ 

МІЖРЕГІОНАЛ ЬНОГО СПІВ РОБГГН И ЦТВА

У  статті проаналізовано сучасний етан фінансово-кредитної складової ринкової інфраструк­
тури, задля активізації міжрегіонального співробітництва. Для встановлення причшю-наслідко- 
eux зв'язків було запропоновано розглянути показники реального сектору економіки. В результаті, 
з 'псовано, що негативна динаміка притаманна всім показникам соціально-економічного розвитку. 
Аналіз валютноїг монетарноїt банківськоїг кредитноїг бюджетноїінвестиційної політикг повинен 
здійснюватися саме в такій послідовності, оскільки негативні явища кожної попередньої складової 
породжують структурні зміни негативного характеру в кожній наступній складовій. Розгляд еяе-

* Ввсильчук H. O. —  кдн.з. екпн. наук, ггдр. наук. спів, відділу проблем міжрегіонального співробітництва 1 ез- 

статуту скономіко-цравовнас досліджень НАН України, м. Київ.



36 УКРАЇНА ТА Я  РЕГІОНИ В УМОВАХ СВІТОВОЇ ГЛ ОБ АЛІТОВАНОЇ СИСТЕМИ А
Агентів фінансово-кредитної складової ринкової інфраструктури в розрізі регіонівг дозволив встано­
вити факт поглиблення кризового стану національної економіки в цілому.

Проведении аналіз дозвагив визначити основні проблеми, серед яких фіго видіієно девюьващю 
гривні, прискорення споживчої інфляції, падіння купівє. гьпої спроможності гривні та, відповідно —  за­
ощаджень і добробуту населення, руйнування банківської системи, зовнішні борги, низьку інвестицій­
ну привабливість регіонів. Доведено, що зазначені проблеми уповільнюють те чи реформування базо­
вих інститутів, та носа тюють недовіру населення до владиг тим самим створюють підгрунтя Аяя 
розробки алгоритму узгодження дій управління елементами фінансово-кредитної складової ринкової 
інфраструктури, через міжрегіональне співробітництво.

Ключові слова: ринкова інфраструктура, фінансово-кредитна складоваг міжрегіональне спів­
робітництво, валютна політика г монетарно політика, банківська, пан тика г кредитна політика я 
державна фінансова політика.

В статье проанализировано современное состояние финансово-кредатной составляющей ры­
ночной инфраструктуры, для активизации межрегионального сотрудничества.. Для установления 
лричинно -с !.едственньо: связей было предложено рассмотреть показатели реального сектора эконо­
мик и.. В результате. было установлена, что отрицательная динамика присуща всем показателям 
социо, тьн®-экономического развития. Анализ валютной, монетарной, банковской, кредитной, бюд­
жетнойг инвестиционной пошлине, должен осуществляться именно в такой последовательностия 
поскольку негативные я в.гения каждой предыдущей составляющей порождают структурные изме­
нения негативного характера в каждой следующей составляющей. Рассмотрение цементов финан­
сов о-кредитной составляющей рыночной инфраструктур в разрезе регионов, позволило установить 
факт углубления кризисного состояния национальной экономики в целом.

Проведенный анализ дал основания утверждать, что к основным проблемам можно отнести, 
дева гъвацию гривны, ускорение потребительской инфляции, падение покупательной способности 
гривны и, соответственно — сбережений и бгаеасостояния населения, разрушение банковской систе­
мы, наличие внешних долгов, низкую инвестиционную прив! ека те. и л  о ст  ь регионов. Доказано, что 
указанные проблемы замед. гяю/п темп реформирования базовых институтов, и усиливают недове­
рие населения к власти, тем са.мым создают предпосылки для разработки алгоритма согласования 
действий управления элементами финансово -кредитной составляющей рыночной инфраструктур ы. 
через межрегиональное сотрудничество.

Ключевые слова: рыночная инфраструктура, финансово-кредитная состав, тяющая, межрегио­
нальное сотру 'дн ичества, валютная политика, монетарная политика, банковская, политика., кре­
дитная пиитика, государственная финансовая политика.

The present article is dedicated to ike current state qfthe financial and credit components of the market 
infrastructure with the aim at strengthening regional cooperation. In order to establish cause-effect relation the 
author suggests that the indicators o f the real sector o f the economy should be considered.. Die author arrives 
at the conclusion that the negative dynamics inherent in aii indicators of socio-economic development. For the 
purpose o f  carrying out the analysis the following sequence o f  policies is recommended: currency, monetary, 
hanking, credit, budget and investment policy. The author holds that the aforementioned sequence is important 
because the negative features o f previous paticy causes negative structural changes in the following one. Con­
sideration afelements affinancial-credit component o f the market infrastructure in terms o f regions allowed to 
establish the fact that the national economy crisis is deepening.

The profound analysis demonstrates that the main problems include devaluation of hryvnya, the acceler­
ation o f consumer price inflation, fatting pinchasing power o f  the hryvnia, population s savings and well-being, 
the destruction of the banking system, external debt increase and low investment attractiveness qfthe regions..

Keywords: market infrastructure, finance and credit component, interregional cooperation, monetary 
policy, monetary policy, banking policy, credit policy, government,fiscal policy.

Постановка проблеми. С ірукіурш  перетво­
рення В СОШЕИЬНО СКОНОМ РЕНІЙ Сфері, бОЇІОВІ ЛІТ 
на. Донбасі, політична нестабільність в країні, 
спричинили ряд проблем, серед яких можна за-

значнти структурну асиметричність в розподілі 
ресурсі в та капіталу на корЕссть одних і тих же ре­
гіонів, руйнування інфраструктури Донбасу; від­
сутність систем них структурних реформ в державі
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та наявність тенденції до посилення структурних 
днсбалансів в економіці українських регіонів. 
Наслідком вище зазначених подій є негативна 
динаміка соціально-економічного розвитку ре­
гіонів. Вирішення зазначених проблем потребує 
розгляду складових елементів інфраструктурної 
системи з огляду на сучасні соціально-еконо­
мічні, політичні ірянсформації, задля активізації 
міжрегіонального співробітництва.

Аналіз досліджень і публікацій. Дослідженню 
проблем фінансово-кредитної складової ринко­
вої інфраструктури та її і нстигтутів приділяли увагу 
у своїх працях такі класики, як А. Бланк, Дж. До­
лан, Дж. М. Ке и нс. А . Маршалл, П. Самуельсон, 
Д. Рикардо, Е. Селігмен. Дж_ Хікс, Д. Хьюмен, 
Р. Харрод та багато інших. Теорії фінансового 
ринку проблемам окремих ного складових та 
перспектив його розвитку приділялося і приділя­
ється багато уваги вітчизняними та російськими 
вченими. Вагомим є науковий внесок Т. Е. Ка- 
лінсеку, Л . А_ Костнрко. 33. 1. Чиж, Л. І. Абалкі- 
на, О. А_ Барановського, А_ С . Гальчинського, 
О. Д. Влснлика, Г. Л. Бознюка. Л. О. ДроБозіної, 
А. А. Дробязко, А. Г. і  а город нього. 13. М. Івано­
ва, В. М. Опаріна, Ю. І. Львова, Ю. В. Ніколсн- 
ка. Т. П. Куриленко, В. Мутгіяна. М. 3. Савлука, 
С. ІЗ. Чсркасової и багатьох інших науковців.

.Метл статті. Мета статті полягає в про­
веденні аналізу сучасного стану елементів фі­
нансово-кредитної складової ринкової інфра­
структури, задля активізації міжрегіонального 
спів рсбїгки цтва.

Вшй шд основного матеркиіг дослідження. П о­
дане нижче визначення «ринкової інфраструкту- 
ри> е авторською розробкою, яку було розгляну­
то на вченій раді інституту економіко-правових 
досліджень И л  И України, в доповідній записці 
* Елементи інфраструктури міжрегіонального 
співробітництва». Під ринковою інфраструкту­
рою розуміють систему підприємств :і організа­
цій, які забезпечують рух товарів і послуг, гро­
шей, пінних паперів, робочої притвори. Д о числа 
таких установ відносяться біржі, банки, дилерські 
та брокерські контори, служби зайнятості, інфор­
маційно-комерційні. оптові та постачальницько- 
збутові організації, пункти прокату та лізингу, 
тощо.

Більш детально в етапі розглянуто фінансо­
во-кредитну складову ринкової інфраструктури 
яка представлена валютною, монетарною, бан­
ківською, кредитною, державною фінансовою 
політиками, бюджетним забезпеченням регіо­
нального та місцевого розвитку. Представлений 
аналіз фінансово-кредитної складової створює 
підгру нтя для розробки алгоритму узгодження лізі 
елементів фінансово-кредитної складової ринко­

вої інфраструктури в контексті міжрегіонального 
співробітництва, який в свою чергу сприятиме 
збалансуванню решти економічних показників, 
але тільки за умови. я кщо в економіці країни іс нус 
розвинена інфраструктура. Оскільки інфраструк­
тура являє собою систему підприємств і оргаЕаі- 
зшдін, існування якої напряму залежить від узго­
дження лін всіх без винятку елементів, доречним 
буде торкнутися стану рео.іьно?а сектору економг- 
кы. За офіційними даними державної служби ста­
тистики України [ 11 Індекс промислової продук­
ції за січень — вересень 20115 р. до січня — вересня 
2014 р_ скіав £3,4 №, а за січень — вересень 2014 р. 
до січня — вересня 2013 р. — 92 таким чином 
спостерігається с короче ння на £,6 №. Індекс об­
сягу с її  ьськогосп одарс ького виробництва за ана- 
логічний період склав 94.7 № — 2015—2014 р. до 
2014—2033 — 116,0 №, шо свідчить про скорочен­
ня обсягу сільськогосподарського виробництва 
на 21,3 №. Але в І півріччі 2014 р. спостерігалась 
позитивна динаміка в аграрному секторі (річне 
зростання на 2.8 №)„ це утримало загальні показ­
ники економіки України від повного обвалу. Ін­
декс будівельної продукції скоротився на 4,2 №, з 
93,7 № до Й9.5 №.

Індекс цін виробників промислової продук­
ції збільшився на 26,7 №, 2014 до 2015 складав — 
139.5 %, а 2013 до 2014 -  312,* %.

Особливістю негативної економічної д н іш іі- 
ки 2014 року стала висока неоднорідність резуль­
татів діяльності в регіонах, залежно від наявності 
в них територій, де ведуться бойові дії. Усередне­
ний показник падіння промисловості по Україні 
у 2014 ропі склав 10,7 № — і зумовлений він зна­
чною мірою негативними показниками в Луган­
ськії! і Донецькій областях (падіння на 30—40 №). 
В інших індустріальних областях погіршення у 
промисловості виявилося відносно незначним: 
у Дніпропетровськії! області падіння склало В №, 
Запорізькій — 2 №, Львівській — 3 №. А  в низці 
центральних і західних областей (Вінницька, Во­
линська. Житомирська. Закарпатська, Київська. 
Миколаївська, Рівненська. Тернопільська, Чер­
нівецька) індекси промисловості виявилися ціл­
ком позитивними. У першому кварталі 2035 року 
спад виробництва продовжувався і склав 21,4 № 
загалом по Україні. При цьому у січні промисло­
ве падіння зафіксовано у всіх регіонах (до попе­
реднього місяця), у лютому 6 регіонів м а т  нега­
тивну динаміку; а у березні —  5. Проте говорити 
про ознаки стабілізації ситуації у  промисловості 
зарано. Наслідком падіння виробництва стало 
суттєве погіршення фінансових результаті в діяль­
ності підприємств України. За результатами 1-111 
кварталів, збиток підприємств склав Іб ї млрд. 
грн. При цьому, знизився прибуток прибуткових
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підприємств і суттєво зросли збитки — збитко­
вих, частка яких у  загальній кількості переви­
щила 44 %. Це сприяє погіршенню 
корожо та еередньостроковнх пер­
спектив економічного відновлення.
З зазначеного вишс можна зробити 
висновок, шо протягом останнього 
року спостерігається зниження всіх 
основних показників соціально-еко­
номічного розвитку України, окрім 
сільського господарства.

Аналіз стану деяких елементів 
фііНансово-кредЕігтної складової рин­
кової інфраструктурн, доречно буде 
розпочати з «а  вдягані' монетарної і*іо— 
літак держави, оскільки ключовим 
дестабілізуючим фактором економіки 
України 2014—2015 рр. стала обваль­
на, найвища за всю історію свого іс­
нування, девальвація гривні. Гривня знецінилася 
на 62 Зр з кініія 20] 3 р. Суттєве підвищення тари­
фів на комунальні послуги (офіційно на 34.3 її-) 
та девальвація призвели до прискорення спожив­
чої інфляції, я ка сяйнула 6 1 % у квітні 2015 р. і не- 
цінення гривні вплинуло на індекс споживчих 
цін. Він сягнув 24,9 % (зростання цін на продукти 
харчування на 24,8 % ), індекс цін виробників зріс 
на ЗИЛ %. 12]. Дорожнеча в совою чергу поспри­
яла, різкому падінню купівельної спроможності 
гривні та, відповідно — заощаджень і добробуту 
населення. Так, ВВІ І на душу населення України 
у 2013 році дорівнював 0 приросту, у 2014 ропі 
він скоротився на. — 6.8 її-, а у 2015 ропі за В-91 
квартал, ще на — 14,6 1$-., Таким чином, висока 
інфляція стала активним джерелом підживлення 
девальвадінних очікувань і призвела до руйну­
вання ба нківської системи.

Банківська та кредитна політики є складо­
вою економічної системи держави, до якої вхо­
дить Національний банк України; банківські та 
небанківські фінансові установи. Нестабільність 
на валютному ринку спровокувала значний від­
тік вкладів із банків. З кінця 2013 р. банківська 
система втратила 15 грнвневнх і 49 її- валютних 
вкладів. Станом на кінець липня 2015 р.. Націо­
нальний банк впвів з ринку 53 неплатоспроможні 
банки із 180, якї існували наприкінці 2013 р. Ре­
гулятор пішов на такі рішу1!і заходи під тиском 
М ВФ, яким висунув певні умови .дія отримання 
Україною стабілізаційних кредитів [3].

Протягом 2014—2015 рр. спостерігався зна­
чний відтік міжнародного капіталу з банківської 
системи. Заданими НБУ |4]. частка, міжнародних 
інвесторів у статутному капіталі банків скороти­
лася з 34 «  на ] січня 2014 до 24.8 $6 станом на В 
червня 2015 року: Найбільші, за. розмірами акти­

вів з іноземнЕЕм капіталом, банки представлені на

ЬЗ ПрнйлтБйт

□  Унречаубанн 

Ш Ощадбанк

□  ПриміниьяїСіанк

□  Сбербачк РоеСІГ 

□Укрсоцб и і 

■  Раиффійзен Ьани Аваль

□  АЛЬф4-6вНН 

О ОТЕ банк

А/с. /. Реїтьог &.шків за розмірами активів 
з іноземним капіталом, станам на жовтень 2015року

Як видно з рисунку найбільші активи нале­
жать Лрнват&анку. В цілому по системі банків 
чистий комісійні дохід зріс, а загальні адміні­
стративні витрати зменшЕопся. За підсумками 
першого кварталу 2015 доходи банків в Україні 
становили 77,5 мільярда гривень — збільшення 
порівняно з відповідним періодом 2014 року на 
53 її-. Також, спостерігаються збільшення частки 
доходів від торгових операцій і зменшення про­
центних доходів. Так. внаслідок зниження плато­
спроможності позичальників зростання обсягів 
процентних доходів у порівнянні з відповідним 
періодом попереднього року був невисоким — 
на. 13.9 36, а їх частка в загальному обсязі доходів 
зменшилася до 55

Кредитна активність банківських установ 
сьогодні, у порівнянні з попереднім періодом, 
дуже низька, обсяги кредитування знизилися на 
15 в річному еквіваленті, при цьому кредиту- 
ван ня підприємств скоротилася на 9 %. а кредиту- 
вання д ом о господарств — на 57 3&. У жовтні 2015 
року залишки за .кредитами в національній валюті 
збільшилися на 0.2 її- (з початку року зменйшли­
ся на 5,01Н), за. рахунок зростання кредЕпів, нада­
них юридичним особам, на 0,3 її- (з початку року 
зменшилися на 12,4%). Водночас обсяг кредиті в. 
наданих фізичним особам, зменшився на 0,5 (з 
початку року на 25 ,6 %). Залишки за. кредитами в 
іноземній валюті зменшилися за місяць на 0,9 її- 
(з початку року на. 19,8 ї ї ) .  У том у числі юридич­
них осіб на 0,8 $6 (з початку року на 15,7 % ), ф і­
зичних осіб на 1,4 Й (з початку року на 15.2 її-).

Обсяг депозитів в іноземній валюті за жовтень 
зменшився на 2,4 Ж (з  початку року на 27.8 у 
тому числі юридичних осіб — на. 5,8 її- (з  початку 
року на 18,6 % ), фізичних осіб — на. 0.5 %  (з по­
чатку року на 31,6 % ). Обсяг депозитів фізичних

рис. 1.
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осіб в іноземній валюті без урахування коштів у 
балках, два визнало неплатоспроможними та пе­
ре бувають у стадії ліквідації, у жовтні зменшився 
на 0,1

Відтік міжнародного капіталу з банківської 
системи, скорочення кредитної активності, за- 
борговаЕаість по кредитах, тошо негативно впли­
нули на політику державних фінансам У 20] 4 р. 
посилилися дисбшшмеи державша: фінансів. Де­
фіцит консолідованого бюджету дорівнює 5—6 
ВВП, насамперед, внаслідок економічної кризи 
та втрати бали оподаткування Донбасу. Також, 
зросли видатки держбюджету; пов'язані з «до ка­
піталізацією» НАК. «Нафтогаз» (понад 100 млрд. 
грн.). покриттям дефіциту Пенсійного фонду, 
й — зростанням витрат, зумовлених, розширен­
ням внутрішньої міграції (внаслідок війни на 
Донбасі). За таких умов сукупний дефіцит дер­
жавних фінансів перевищив КНе- ВВП. Значною 
мірою, так званні!, квазі-фіскальний дефіцит був 
профінансовдний через ОЁД11 (облігаційні вну­
трішні державні позики) — всього у 2014 р. роз­
мішено облігацій обсягом понад 205 млрд. грн. 
(погашено — на95 млрд. грн.). Водночас, зазнали 
провалу плани фінансування за. рахунок прива­
тизації — надходження від неї склали лише 10 
запланованих ] 7 корд. грн.

У  сфері бюджетного забезпечення регіонально­
го та місцевогорозвитку «слалася наступна ситу­
ація 15 (. За гальний обсяг надходжень до місцевих 
бюджетів (без урахування міжбюджетних транс­
фертів) за 2014 рік становив 101,1 корд, грн., шо 
на 3,9 менше за аналогічний показник 2013 
року. Невиконання плану по доходах спостері­
галося вперше з 2009 року. Також, вперше з 2009 
року динаміка темпу зростання доходів місцевих 
бюджетів мас від'ємне значення порівняно зм и ­

нулими роками — 96,] %  проти 104,4 —116.6 & 
у 2010—2013 рр. Зниження доходів у абсолютнії! 
сумі відбулася упродовж червнн-грудня 2014 року, 
а у вересні 2014 року рівень надходжень до міс­
цевих бюджетів знизився до рівня вересня 20ТІ 
року. Понад 83,6 усіх доходів (8,3 млрд. грн.) у  
доходах місцевих бюджетів становили податкові 
надходження. Традиційно найбільшим джерелом 
доходів місцевих бюджетів був податок на дохо­
ди фізичних осіб, надходження якого за грудень 
2014 року склали 6,7 млрд. грн. Місцеві подати! 
і збори надійшли у сумі 425,0 млн. грн. У  регіо­
нальному розрізі найбільший темп приросту до­
ходів спостерігався у Рівненськії! області, де він 
склав 28.9 $&. Зниження показників приросту до­
ходів спостерігалося у двох регіонах — Донецькій 
та Луганській областях (—40,6 %  та — 45,5 &  від­
повідно). Крім цього, в Донецькій та Луганській 
областях скорочення видатків склало — 4,7 
та — 46.5 &  відповідно. Обсяги видатків місцевих 
бюджетів (без урахування міжбюджетних транс­
фертів) у  2014 році становив 223,5 млрд. ігри., шо 
на 2,4 &  більше за. відповідний показник 2013 
року. Однак, у грудні 2014 року видатки зменши­
лися на 4.2 щодо показника грудня минулого 
року та становили 26,4 млрд. грн. Найбільший 
обсяг видатків місцевих бюджетів було спрямова­
но на освіту; охорону здоров'я, соціальний захист 
та соціальне забезпечення. У грудні 2Ш4 року їх 
обсяги становили відповідно 8,7 млрд. грн. (або 
33.1 видатків місцевих бюджетів), 5,8 млрд. 
гри., (або 21.9 $ }  та 5..2 млрд. грн. (або 19,5 ЗБ). 
Запланований обсяг доходів бюджетів регіонів 
України на 2015 рік (з  урахуванням трансфертів з 
державного бюджету) наведено у табл . і.

Заборгованість по сплаті податків і зборів 
до бюджетів усіх рівнів зросла у всіх регіонах (за.

7М.ргіг4я /
П&кдзинкл .»холів обласних та міського ». Киева бюджетів 

(затверджено рішеннями віднови іиі\ рад да 2015 рік.)

РеГкИНІІ Доходи І >'.і.: і IL 11У і ci b ю. і Jtcn V
ВСЫД1 и. млн. грн.1 рейтинг на 1 особу jpH.2 3 рейтинг

1 2 3 4 5
Вінницька 39441,8 8 2447 19
lüo.iji 3113,0 16 2955 2
Ди іі ірідиеіруве ькл 885 3,9 1 2702 4
Жіі іомир ь̂ка 3346.6 12 2664 5
Такарна і с ьзаі 3158,9 14 2508 L4
Заііирілька 4518,7 6 2559 11
1 нани-Ф]кіи кінська 3616,4 ;ю 2616 6
knÏHL‘fc.J-xl 4166,6 7 24ICJ 2(1

1 Складено на підставі рішень обласних та Киакыан міської рад про затвердження відіюьапних бюджетів на
2015 рік.

3 Розраховано за .даними Державної! служби статистики України. Дані по Луганській та Донецькії! області від­
сутні
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Продовження та&іиці і

1 2 3 4 5
К  і  р и єм  тки  і: іж х 1532,9 21 2583 8

6624,2 3 Ш О 7
М нки-ш нськ ії. 3005,6 17 2581. 9

Одеська 56&7,6 5 2365 22
Полтавська 3679,2 9 2539 П
ІМ ННіШ СЬІиІ 3345,7 ІЗ 2 Ш 3

С у м  т : а 2782,9 ІЗ 2477 17
Ткрним і;іи : ьіиа 2727,2 19 2549 12

6299,7 4 2.4)6 23
ХйрййШ ЬЕй 3631,4 20 2464 18

3349,2 И 2574 10
Черкаська 3123,2 15 2495 16

Ч и р ш к іс ь ки 2201,6 23 2507 15
Ч ерн ІІ івськ^ 2532,7 22 2399 21

11. К і і їе 22215,2 7692 1
Разин.: Ш 5 13.6 2504

винятком Вінницька] області): від 15,7 Ж у Рів- 
ненській до 7.4 разу у Запорізькій областях. Най­
більші обсяги заборгованості за податковими 
зобов'язаннями мали: м. Київ (6.2 млрд. гри.). 
Доненька (2.45 млрд. гри.), Харківська (1,66 
млрд. гри.}. Львівська і Сумська (1,27 млрд. грн. у 
кожній), Запорізька (понад 1,1 лира, грн.). Київ­
ська (майже 11,1 мара, грн.) і Луганська (понад ] «0 
млрд. грнД області.

Негативна поточна економічна динаміка по­
силилась значним падінням інвестицій. Обсяг ва­
лового нагромадження основного капіталу у  2014 
році, скоротився, порівняно з 2013 р., приблизно 
на. 25 частка інвестицій у структурі ВВІ І впала 
нижче 15 %, що означає -авимивання* інвести­
ційного потенціалу та. потенціалу економічного 
відновлення загалом. Практично всі отримувані 
ресурси — як домогосподарств, так і державного 
сектору — витрачаються на споживання, рівень 
якого у 2014 р. перевищив %  &  ВВП.

Як уже зазначалося, негативна ентуанія спо­
стерігається в інвестицій ній політиці, і пов язана 
вона з динамікою припливу (відливу) прямих іно­
земних інвестицій. За 1-111 квартали 2014 р. при­
плив виявився практично нульовим, а за рахунок 
курсової різниці акціонерним капітал впав при­
близно на 9 млрд. 5 Наприкінці 2014 р. переду­
мови прискорення припливу виглядають сумнів­
ним и — шо створює значні проблем]] в частині 
здійснення необхідних структурних перетворень 
в українській економіпі. У  2014 р. спостеріга­
лось зниження інвестиційної активності у всіх 
регіонах, крім Івано-Франківської (у  якім обсяг 

освоєних капітальних інвестицій зріс на 26,9 % ) 
і Хмельницької (на. 2.6 Ж) областей. Водночас 
зросла регіональна диспропорційність інвесту­
вання: розрив між максимальним і мінімальним

обсягом капітальних інвестицій на одну особу 
збільшився з 12.9 разів у  26ї ї  р. до 13,4 разів у 
2014 р. Як наслідок. 54.5 обсяіу освоєних ін­
вестицій припало всього на 4 регіони: м. Київ 
(29,7 Ж), Дніпропетровську (9,5 Ж), Київську 
(9.0 % ) і Доненьку (6.3 Ж) області. Ш с більш  від­
чутним було скорочення обсягів іноземного ін­
вестування, яке протягом року склало 11,1 млрд. 
£, шо становить майже п'яту частину загального 
обсягу залученого іноземного капіталу з початку 
інвестування. Позитивна динаміка спостерігала­
ся лише в Івано-Франківській області, де з почат­
ку 2014 р. приріст прямих іноземних інвестицій 
склав 112,1 шш. 5, або 13,8 водночас, при­
ріст іноземних Інвестицій у регіоні сформовано 
за рахунок спрямування капіталу у сферу опто­
вої і роздрібної торгівлі (обсяг інвестицій у ней 
вид економічної діяльності збільшився протягом 
року утричі), шо дозволило компенсувати від­
плив іноземного капіталу. Зменшення обсягу іно­

земних інвестицій спостерігалося у 24 регіонах: 
у  абсолютних значеннях найсуттєвіше вартість 
іноземного капіталу зменшилась у м. Києві (-5,9 

млрд. 5), Дніпропетровської (-1,3 млрд. 5) і Д о ­
нецькій (-1,0 млрд. 5) областях. Основною при­
чиною цього стала, втрата вартості через курсиву 
різницю, проте у всіх регіонах, зафіксовано також 
масштабне вилучення інвестицій, шо свідчить 

про найбіїьше за всі часи падіння інвестиційної 
привабливості регіонів. За таких умов інновацій­
ні структурні змін]] в економіці відбуватися не 
можуть.

Висновок та перспективи подальших дослі­
джень. Результати аналізу сучасного стану еле­
ментів фінансово-кредитної складової ринкової 
інфраструктури за 2014—2015 рр. вказують на по­
глиблення кризового стану національної еконо-
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мікн. Такий рівень розвитку не відповідає жодно­
му з міжнародних критеріїв ф інансової стійкості.. 

А ле  не зважаючи на не Україні вдалося уникнули 
^контрольованого  розпаду економіки. Зали­
шаються відкритими проблеми не узгодженості 
рішень в діяльності влади, уповільнення темпу 
реформування базових інститутів, які в свою чер­

гу створюють підгрунтя для розробки алгоритму 
узгодження дій через міжрегіональне співробіт­
ництво.
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