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ITocTranoBska npooiemu. PiHaHCOBA TMOJIITAKA Bilirpa€e CyTTEBY poJib Y (DyHK-
LioHyBaHHi (hiHAHCOBOTO PUHKY, BU3HAYAE MpaBUJIa MOBEIiHKHM Cy0'€KTIB rocIioaa-
PIOBaHHS, a TAKOX CIIPSIMOBYE 1 OOMEXY€E IXHIO HisSTTBHICTH 3a JOITOMOIOI0 KOHK-
PETHUX BaXKeJiB: CaHKIIIM, CTUMYIIiB, OPSIAKY HagaHHS Ta CIIOKMBaHHS (hiHAHCO-
BHUX PECypCiB i mocayr, iHhopMaIliitHoTo 3a0e3IeueHHsI, IIPEBEHTUBHOTO YIIEPeI-
JKeHHSI KPU30BUX CUTYaIlili TOIIIO.

AHasti3 ocTaHHIX [pKepe i myOmikamiid. Yci IpoBigHI IITKOJIM Ta HAIPSIMU €KOHO-
MiYHOI IyMKM 3axomy MpUAUISIOTh 3HAUYHY yBary poJii JepXKaBU B €KOHOMiIYHOMY
PO3BUTKOBI KpaiHM Ta perymoBaHHi ¢oHmoBoro puHKy (I1. Kpyrman [15],
Jx. Cakc [16], Ax. Crinmin [17]). 3HayHa yBara MM MUTaHHSIM IPUILUISETHCS B
nparsix pociiicbknx yueHux 5. Mipkina [6] i b. Py6uosa [10—12]. Cepen BiTun3HsI-
HUX YUYeHMX Tpebda BiI3HAYUTU BHECOK Y PO3BUTOK Teopii (PiHAHCOBOI IMOJIITUKU
3. Jlynummna [4], B. Onapina [7], O. Pomamxo [9].

DoHmoBUII PUHOK 3HAXOIUTHCS Y CTaHi MOCTIITHOTO PO3BUTKY, 3a3HAE 3HATHUX
3MiH ITiJ] BILIMBOM MPOLIECiB riao0baizailii, siki, 3 OMHOro OOKY, IIPUCKOPIOIOTh PO3-
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BUTOK (POHAOBOTO PUHKY, a 3 IHIIOTO — MOPOAXYIOTh HOBI CyIepeyHOCTi. 3MicCT bi-
HAHCOBOI MOJIITUKU TAKOX MOBUHEH 3MiHIOBATUCS ISl TOTO, 00 CIPUSATH i HATeX-
HUM YUHOM PETYJIIOBATU BCi CETMEHTU (PiHAHCOBIO PUHKY.

MeTo0 NOCIiIKEeHHS € aHaJli3 CyJacHUX TeHACHLiN (hiHAHCOBOI MOJITUKU Y
cepi peryroBaHHs (POHIOBOTO PUHKY, BU3HAUYEHHSI HAIIPSIMiB BAOCKOHAJIEHHST (i-
HAHCOBOTO MeXaHi3My B c(pepi POHI0BOro pMHKY 3 METOIO IMiIBUILIEHHS HOTO CTiii-
KOCTI 10 30BHIllIHiX BILJIMBIB.

OcHoBHI pe3yiabraTi AocaimkenHsa. PiHaHCOBA MOJIITUKA — IIe KOMIUIEKC ii i
3aXO[liB, SKi 3[iACHIOIOTHCS EPXKABOIO B MEXax HadaHUX iii (DyHKIIIH Ta MOBHOBA-
XKeHb y cdepi ¢piHaHciB. g mosiThKa 3aBXIM Ma€ OYTU aleKBaTHOIO BiAMOBiAHI
€KOHOMIYHill Ta MOJITUYHIN cUTyallil, 1110 CKJIAAAETHCS B MEBHUN iCTOPUYHUI MO-
MEHT Y KOHKPEeTHill kpaiHi [7, 329].

®dinaHcoBa TomiThKa y cdepi (DOHIOBOro pUHKY Iependadae o0'€mHAHHS B
€IMHY CUCTEMY METO/IB i MPUITOMiB, SIKi BIOPSAKOBYIOTh Oomnepallii 3 LiHHUMU Ta-
nepamu, MiANOPSAKOBYE 1X BUSHAYEHUM MpaBWiaM i mpoienypaMm. BoHa nmoBuHHa
3a0e3revyBaTy PiBHOBAry iHTEpECiB YCiX YYaCHUKiB (POHAOBOTO PUHKY B MeXKax
YUHHOTO 3aKOHOAABCTBA.

3MiHU y diHaHCOBI moniTULi y cdepi GOHAOBOr0 pUHKY 3yMOBJIEHI TAKUMU
TEHICHIISIMU:

- 3pOCTaHHS PoJii (GOHIOBUX PUHKIB Ta IXHBOTO BIUIMBY HAa €KOHOMIKY KpaiH,
CeK'IopUTH3allisl, TOOTO IMiABUILEHHS POJIi IIHHUX TIATepiB i BiAMOBiTHE CKOPOUYEH-
HS IUTOMOI Baru 0AHKiBCbKUX KPEAUTIB Y Mi>XKHAPOJHOMY PYCi KaIliTamy;

- IHTepHaLioHaJTi3allis Ta io0aizallis pUuHKY;

- MiABULIEHHS PiBHS OPraHi30BaHOCTI Ta MOCUJIEHHS JE€PXKABHOTO KOHTPOJIIO;

- HOBOBBEJIEHHSI Ha PUHKY, OYPXJIMBUI PO3BUTOK PUHKY MOXiAHUX LIIHHUX Ma-
TepiB.;

- 30UIbLIEHHS KiJIBKOCTI iIHCTUTYLIIHHUX iHBECTOPIB, SIKi MPEACTABIECHI CTPAX0-
BUMU KOMIIaHIIMU, NEHCIHHUMU (POHAAMU, iIHCTUTYTAMU KOJIEKTUBHOTO iHBECTY-
BaHHS i € OMHUM 3 HAMOLIBIIUX MOCTAYAJbHUKIB KaMiTaay Ha (DOHIOBUI PUHOK;

- 30IMXKEHHST aHTJIOCAKCOHCBHKOT Ta €BPOINENChKO-KOHTUHEHTATbHOI MOJiesei
(oHOOBOTO PUHKY;

- HaMaraHHS BUKOPUCTOBYBATU (POHAOBI pUHKU, Ki (POPMYIOThCS, 11 BIIMU-
BaHHS OPYIHUX FPOLIEHA.

3pocTaHHs poJii GOHAOBOTO PUHKY XapaKTePU3YEThCS CYKYMHICTIO MOKAa3HU-
KiB. OJHUM 3 HAWOUIbII MOMYJISIPHUX € TTOKA3HUK KaliTaji3alii GOHI0BOro pUHKY,
SIKWIA 32 OCTaHHI IBa NECITUPIYYS 3pOCTaB HAN3BUYAHO BUCOKMMU TeMIlaMu. JIu-
e 3a nepion 3 1995 p. mo 2007 p. abcostoTHa KamiTadizalis KOMIaHii, sKi MaloTh
peryisipHe KoTUpyBaHHs (iX Y CBiTi HApaXOBY€EThCST MPUOIU3HO 46 THC.), 301TbIIN-
Jnacey 4 paszu [10, 3]. Lle BigOyBasiocs 3a paxyHOK 30iJIbILIEHHS SIK 00CSTiB (hiHAHCY-
BaHHS MiAMPUEMCTB 3a PaXyHOK eMicil akliil, Tak i 3a paXyHOK OOproBMX LiHHUX
nanepiB. [1py LIbOMY OZHOYACHO 3MEHIIYBAJIUCH OOCATU KPEAUTYBAHHS MiAMpU-
€MCTB 0aHKiBCbKMM CEKTOPOM.

IMoennanHg rnodaiizauii il iHTerpauii PiHAHCOBUX CUCTEM BUKJIMKAE 3MiHU Y
(iHaHCOBII MoOJiTUL BCiX KpaiH. AK 3a3HaYaeThCs B 3aBAAHHSX i MPUHIIUIIAX PETy-
JIIOBAaHHS PUHKY LHIHHUX Mamnepis, 3aTBEpAKeHUX MiXXHapOJHOIO OpraHi3ali€o Ko-
Miciit 3 HinHux manepiB (I0OSCO) [2], diHaHCOBI pyUHKH, SIKi Bce OilbliIe r1odanizy-
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IOTbCSl Ta IHTETPYIOTHCS, CTABIATH CKJIAAHI 3amadi Ui peryjtoBaHHsS (DOHIOBUX
PUHKIB. Y CBITi Jli€ TeHAECHLIS 10 yHiiKalii HOPM i TpaBWI Peryl0OBaHHS, 0COOIM-
BO 1 TEHNIEHig noMiTHa y €Bpori B Mexax €C, 1e HallioHAJIbHE 3aKOHOAABCTBO Y
cdepi peryaoBaHHS (piHAHCOBUX PUHKIB MPUBEAEHO Y BiAMOBIAHICTb 10 JIUpeKTUB
€C. TakuM yuHOM (HOPMYIOTbCS MPUHLUIMU, SIKi BU3HAIOTHCS OUIBIIICTIO KpaiH
(Hanpukian, 30 npuHLMITIB peryatoBaHHs GoHaoBoro puHky [OSCO) [2]. Jupek-
tBM €C TaKOX OXOIUIIOIOThH yCi HAWBAXJIMBIlIi aCMIEKTU 3aKOHOJABCTBA PO KOM-
naxii. OCHOBHA yBara y TUpeKTUBaX NPUAUISETbCI MUTAHHSM PO3KPUTTH iH(hOpMa-
11ii Ta 3aXUCTY iHTEPECiB iIHBECTOPiB, KPEAUTOPIB Ta IHIIMX 3alliKaBieHUxX ocid. Meta
3aKOHOMIABCTBA MPO KOMIAHii B YCiX KpaiHaX 3 pUHKOBOIO EKOHOMiKOIO MaiixKe OJi-
HAaKOBAa: BPETYJIOBATU KOH(MIIIKTU iHTepeciB MiXX CTOPOHAMU-IepXKaTeIsIMU Oiib-
11oi 460 MeHIIOi KiJIbKOCTi aKiliii, KepiBHULITBOM KOMITIaHiil Ta aKLiOHEpaMU-Kpe-
nuTtopamu [9, 53].

OpHi€lo 3 KJIIOYOBUX TEHEHILIi riodanizauii € yHidikauis qisiIbHOCTI Hallio-
HaJIbHUX (DOHIOBUX PUHKIB, iHTerpauis (piHaHCOBUX IHCTPYMEHTIB, YYaCHUKIB
PUHKY, OPTaHiB peryl0BaHHS, CTaHAAPTU3aLlis TpaBWI Toprivii. [nobanizauis cym-
POBOJIKYETBCSI 3POCTAHHSIM POJIi TJ100aTbHUX iHBECTOPiB, (PiHAHCOBI MOXJIMBOCTI
SIKUX JO3BOJISIIOTH 3AiMCHIOBATU HAJA3BUYAHUIA BIUIMB HA PO3BUTOK HALlIOHAJTBHUX
puHKiB. [ToToku KamitajliB MpUBAaTHUX TJI00ATbHUX iHBECTOPIB € HE3aBXAU pery-
JIbOBAHUMU, YaCTO MAIOTh CIEKYJISTUBHUI XapakTep, IO MOPOAXKY€E KOHMIIIKT iH-
TepeciB AepxKaBU i IJ100aTbHUX iIHBECTOPIB.

YHacnigok Takux CyNepeyHOCTi y IJ100albHOMY Ta iHTErPOBAHOMY OTOYEHHI
3POCTAE POJIb Iep>KaBHUX PETYJSITOPIB, SIKi 3M1aTHI OLIIHIOBATU MPUPOAY MOBEIIHKHU
MpU BiTHOCUHAX 3 iHIIUMU KpaiHAMU, SIKIIO BOHU 0aXXaloTh 3a0€3MeUYUTH iCHYBaH-
HS CIIpaBeIMBUX, €(EKTUBHUX i MPO30PUX PUHKIB.

3poCTaHHSI 3HAUYEHHS AEP>KAaBHOTO PEryJIOBaHHS PUHKY LIHHUX ManepiB 3y-
MOBJIEHO TAKUMU MPUYNHAMMU:

- HEOOXiHICTIO peasti3allil HalliOHaJbHUX IHTEPECiB NepxKaBU, Mill IKUMU PO-
3YMI€TbCS KOMITJIEKC MAaKPOCKOHOMIUHUX i MAKPOMOJITUYHUX MPIOPUTETIB HA CYy-
YACHOMY eTarli PO3BUTKY €KOHOMIKU KpaiHU;

- HEOOXiTHICTIO Y3TO>KEHHS €EKOHOMIUHUX iHTEPECIB PiI3HUX YUACHUKIB PUHKY,
perylaMeHTYBaHHS B3a€MOBIIHOCUH MiX yciMa MOTO yYaCHUKAMU;

- CTBOPEHHS HalliltHOI CUCTeMU 3aXUCTY MpaB Ta iHTepeciB, Hacammepen (izuu-
HUX OCi0.

Kpim Toro, y 6aratbox KpaiHax CIIOCTEPIira€TbCs TEHACHLIS 10 Mepeaadi peryito-
I0YMX i KOHTPOJIIOIOUNX (PYHKIIIN HaJ yciMa ydacHUKaMU (PiHAHCOBIO PUHKY /10 €11~
Horo peryjisitopa. Takum wLIsIXOM inyTh ABctpanisi, Benuka bputanis, Icnanmis,
JliokcemOypr, I1. Kopest, YropiuuHa, fAnoHis ta aesiki iHmm kpainu €sponu. Le nmpu-
3BOMIUTH 10 TOTO, 110 (hiHAHCOBUII PUHOK CTA€ MEHII CETMEHTOBAHUM, BiIMiHHOCTI
MixX (hiHAHCOBMMMU Ta He(PiHAHCOBUMU YCTAHOBAMU CTAIOTh MEHIII YiTKuMu [12, 12].

Haii6inpm nTMHAMiYHUM CETMEHTOM PUHKY LIIHHUX MamnepiB B OCTAHHI JeCATU-
piyys cTaB PUHOK MOXiAHUX ILIIHHUX ManepiB (AepuBatuBiB). 3a gaHUMU baHKy
MiXXHapOJHUX PO3paxyHKiB, B KiHLi 2007 p. HOMiHaJIbHA BapTiCTh 0a30BUX aKTHBIB
JIEpUBATUBIB, SIKi 3HAXOIAThCS B 00iry, B 130 pa3iB nepesuillyBajia el TOKa3HUK 3a
1987 p. [13]. depuBatuBu poOasaTh (GOHAOBI pUHKU OUTbII PUSUKOBAHUMU TOMY, 1110
i iHCTPYMEHTHU MAalOThb BUCOKUIA piBeHb (DiHAHCOBOTO BaXeJsis, a OTXke, i (hiHaHCO-
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BOro pu3uKy. Lle moB's3aHO 3 BUKOPUCTAHHSIM JIEPUBATUBIB 1JIsI B3AEMHOTO KPEIH-
TyBaHHS (Mo3abasaHCOBI onepallii KoMepuiitHux 0aHKiB), 30iIbLIEHHSIM Yepe3 Me-
XaHi3Mu (opBapAHUX oNepalliii 30BHIlLIHIX 3aM03U4eHb KOMEPLiiiHMX 0aHKiB, (]i-
HAHCYBaHHSIM 3aJTyY€HUX KOLITIB y (hiHAHCOBi omepallii 3 BUCOKOI TOXiAHICTIO 3
MOJAIBIIMM NAAIHHAM KypCY HalliOHAJIbHOT BaJIIOTU Ta PUBUKOM HACTAHHS CUCTEM-
HOI KpM3H Y 3B'SI3KY 3 HEOOXiIHICTIO TTOTralIeHHS BEJIMKOIO KiTbKICTIO KOMEPIIiHHNX
0aHKiB CBOiX 3a00B's13aHb 3a (popBapaHUMH oTepalisMu. OTke, B yMoBax (hiHAHCO-
BOI KpU3U el BUI (PiHAHCOBUX OMepalliil BUMarae Oibll KOPCTKOTO KOHTPOJIIO 3
OOKY PEryiouux OpraHib.

TTomiTHMIT BIUTMB Ha 3MiHU Y (PiIHAHCOBII MOJITULL HA CYyYaCHOMY €Talli 3/iiic-
HIOE TEHICHILiS 10 yHiBepcasizailii 0aHKiB, sika MOB'SI3yETHCS 3 Bi/IMiHOIO IMOJTOKEH-
Hs1 3akoHYy Itacca-Crirana npo 3a00poHy KOMeplUifHUM 0aHKaM CTBOPIOBATU J0-
YipHi KOMIIaHil 3 TOPriBJi HiHHUMU Tanepamu [14]. YHiBepcanizauisg 6aHKiB nmpu-
3BOIUTh IO CTUPAHHS YiTKWUX BIAMIHHOCTEW MiX NBOMa OCHOBHUMU MOJIEISIMU
(oHAOBUX PUHKIB — aHIJIOCAKCOHCBHKOIO Ta €BPONENCHKO-KOHTUHEHTABHOIO.

BaxuBoio TeHIeHi€10, SIKa 3HAYHO MiIBULLYE PU3UKU (DOHIOBOTO PUHKY, €
HaMaraHHs BUKOPUCTOBYBATH L€l pUHOK [JIs1 BiAMUBaHHS OpyqHux rpoueid. [1po
HaMaraHHs BUKOPUCTOBYBaTU (DPOHAOBUI PUHOK 3 MPOTUIPABHOIO METOIO CBiTYUTH
MOCTilTHEe 30iTbIIIEHHS KiJTbKOCTI SIK CY0'€KTIB PUHKY, TaK i MPOBEIEHUX HUMHU OTle-
pauiii. 3a ogiuiiiHolo iHpopMalieto JlepxkaBHOi KOMicii 3 LiHHUX nanepiB Ta (hOH-
JIOBOTO PUHKY, Ha KiHellb | miBpiuus 2007 p. B YkpaiHi 3apeecTpoBaHO OJU3bKO
32 TUC. aKLIiIOHEPHUX TOBAPUCTB, 3 IKUX NoHaA 10 Tuc. — BinkpuTux i moHan 21 tuc.
— 3akputux [3]. 3a miBpoKy 3arajibHUii 0OCSIr BUMYCKY aKliii CTaHOBUB TOHAaJ
20 muipa. rpH. [Tpotsirom [ kBaprany 2007 p. 3araibHUI OOCAT TOPTiB HA PUHKY LiH-
HUX ManepiB CTAHOBUB MOHA 145 MJpA. IpH., 10 HA 58 MIPA. TPH. OilblIe, HIX Y
I xkBapraii 2006 poky. Jluire npotsirom | KBapTaiy 31iliCHEHO orepallii 3 KymiBi-
MpoJaxy iMEHHUX aKliil 3a y4acTio HEPE3UAEHTIB Ha 3arajibHy cyMmy 25 MJIpPI. TPH.
[1]. Taki omepartii MOXYTb OYTH TOB'sI3aHi 3 BUTOKOM KarliTajlly Ta JieTalli3alli€io
KPUMiHAJTbHUX TOXO/iB.

VY pesyiabrati npoBeaeHHsI aHATITUIHUX JOCTiIXKeHb JlernapraMeHToM 60pOTh-
0Ou 3 BIIMUBAHHSIM J0XO/1iB, OAEPXKaHUX 3TOUMHHUM 1sixoM, JATTA YkpaiHnu BcTa-
HOBJIEHO, 1110 mpoTsiroM 2007 p. 3pocia KiJbKiCTh BiAKPUTUX aKLiOHEPHUX TOBa-
PUCTB, SIKi CTBOPIOIOTHCS LIISIXOM peopraHiszaliii TOBApUCTB 3 0OMEXEHOIO BiJOBi-
JnanpHicTio. [Ipy 1boMy CTaTyTHI (hOHAU 3a3HAYEHUX TOBAPUCTB (HDOPMYIOThCS 3a
paxyHOK BHECEHHSI aKlliii iHIITMX Cy0'€KTiB rocTriofaproBaHHS, SIKi peaJIbHUMU aKTH-
BaMu He 3abesneueHi. PeecTpallig Ta BUITyCK HA PUHOK TaKMX aKliil MalOTh €AUHY
METY — CTBOPEHHSI TaK 3BAaHOTO TEXHIYHOTO iIHCTPYMEHTY TS AisSJIBHOCTI YYaCHUKIB
(oHIOBOTO PUHKY, SIKi HE 3aiiMalOThCsl peHTa0eIbHUM BKJIaJaHHSIM KOILLTIB y LiHHi
nanepu. YCBiIOMJIIOIOUM, 1110 TaKi akilii HiYOrO He BapTi, LI YYAaCHUKU BTUTIOIOTH
Ppi3Hi cXeMH, TTOB'sI3aHi 3 MiHIMi3alli€ro MOAATKiB, BUBCICHHIM BaJTIOTHUX KOIITIB 3a
KOPJIOH 200 BiIMMBAHHSM KOIITIB, OJEPXAHUX BiJl iHIIUX HE3aKOHHUX OIepalliil.
Tomy BuUIlle3a3HAYEHI LIHHI Malepyu Ha PUHKY HA3UBAIOThCS «TEXHIYHUMU» aKIlisi-
MU i KOPUCTYIOTHCS 3HAUHUM MOMUTOM y OaraTbox Oro y4aCHUKIB.

MexaHi3M BUITYCKY i peecTpallil HUX «TeXHIUHUX» aKlliil ToJIsIrae y nepepeecT-
pallii TOBapuCTB 3 OOMEKEHOIO BiIMOBIIATBHICTIO Y BITIKPUTI aKI[iOHEPHi TOBAPUCT-
Ba. Taka cxeMa € HailnmpuBabIUBILIO, OCKIJIBKY MOPSAOK PEECTPALlil BUITYCKY aK-
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Li# Mix yac CTBOPEHHS HOBUX aKI[iIOHEPHUX TOBAPUCTB € OLIbII XXOPCTKUM, a TAKOXK
nmoTpebye CrutaTh aepxkaBHoro Muta B po3mipi 0,1% Bin o6csry emicii.

Bhacninok 06iry Takux akiiiii Aep>KaBHUM OIOIXKET Hece 3HAYHi BTpaTu, OC-
KiIbKU cy0'eKTU (DOHIOBOTO PUHKY TIPUXOBYIOTh Bil OMIOJATKyBaHHS PEaJIbHO OT-
pUMaHi TOXOAU 32 PaXyHOK LITYYHOTo (DOPMYBaHHS CBOIX BUTPAT IIUISIXOM BimoOpa-
JKEHHSs onepalliii 3 «TeXHIYHUMUW» LIiIHHUMU Narepamu.

A.M. MipkiH migKpecIoe, 1110 CUCTeEMA PETYJIIOBAHHS PUHKY LIHHUX ManepiB
[MOBUHHA CIIPUSITH 3aIy4€HHIO B KpaiHy «IOBIMX» TPOLLEi, 3a0e3euyBaTi 10CTaT-
Hilt 00csIT, CTabiIbHICTDb, CIIPABEMJIMBICTD, LIUTICHICTD YIIpaBIiHHS, BUKOPUCTOBYBA-
THU IepXKaBHi Ta HeJIep>KaBHI METOIM PETyJTIoBaHH |5, 62].

TakyM YMHOM, TIPOLIEC CTAHOBJIEHHS Ta PO3BUTKY (POHIOBOTO PUHKY CYIPOBO/I-
KY€EThCS OaraTbma CyrnepeuHOCTIMU i pu3nKaMu. 3a06e3MeYUTH CTAHOBIEHHS (POHI0-
BOT'O PMHKY, YHUKHYBIIIU Xa0Cy Ta CTUXiHHUX PYHHIBHUX MPOLIECIB, 1O BiAKUIAIOThH
€KOHOMIKY KpaiHM JaJieKo Ha3aj, MOXe TiIbKU aepxkaBa. CaMe BOHaA, BOJIOAIIOUM YiT-
KOIO CTpaTeTi€l0 i mporpaMoio ped)opMyBaHHS Ta BUKOPUCTOBYIOUM BECh apceHal ic-
HYIOUHMX Yy 11 po3nOpsIKeHHi 3ac00iB, 3AaTHA Y HAWKOPOTILI TEPMiHU i 3 HAMMEHILIM -
MM BTpaTaMu CTBOPUTU YMOBHU TSI CTBOPEHHS LIMBiTi30BaHOTO (DOHIOBOTO PUHKY.

BucHoBku Ta npono3unii. JlocBia KpaiH 3 pO3BUHYTUM PUHKOM LIiHHUX NarepiB
3acBinuye, 110 AeprkaBa MOBUHHA 3AiliCHIOBATU HA (DOHAOBOMY PUHKY TaKi (DYHKIIIi:

- po3po0OKa KOHLeT1Ii1 pO3BUTKY PUHKY, porpama ii peanizailii, po3podka 3a-
KOHOAABYMX aKTiB JUI 3aMyCKY i PO3BUTKY PUHKY;

- KOHTPOJIb 3a (DiHAHCOBOIO CTIMKICTIO 1 6€3MeK0I0 PUHKY (KOHTPOJIb 32 BXOAOM
Ha PUHOK, peeCTpallis UiHHUX MarepiB, HamisgA 3a (PiHAHCOBUM CTAaHOM iHBECTHU-
LiMHUX iIHCTUTYTIB);

- BCTAHOBJICHHS 3aKOHOaBUMX HOPM (DYHKIIIOHYBaHHS PUHKY, KOHTPOJIb 32 iX
JMIOTPUMAHHSM i 3aCTOCYBAHHS CaHKIIIH 3a iX MOPYILIEHHS;

- CTBOPEHHS CUCTEMU iH(OPMYBaHHS PO CTAH PUHKY LIHHUX ManepiB i 3a0e3-
MEeYEHHH 11 BIIKPUTOCTI /11 iHBECTOPIB;

- CTBOPEHHSI CUCTEMM 3aXMCTY IPpiOHMX iHBECTOPiB Bia BTpaT [9].

B VYkpaiHi cknanacs 3MilltaHa MOJIE/b PEryloBaHHS (POHIOBOTO PUHKY, Y SIKil
peryasTopamu, 3 ogHoro 6oky, € HamioHanbHuii 6aHk Ykpainu, JlepxkaBHa KoMicis
3 LIIHHUX TNamnepiB i (HOHIOBOTO PUHKY, Jlep>KaBHa KOMICisl 3 peryjJloBaHHS PUHKIB
(iHaHCcoOBMX MTOCTYT B YKpaiHi, a 3 iHIIOT0 — acolliallil yYaCHUKiB PUHKY LIIHHUX T1a-
MepiB, SIKi CTBOPIOIOTHCS 3a BUIaMU MpodeciiiHoi misuibHOCTI. HasBHICTh BeauKO1
KiJTbKOCTi PEryJII0I0UMX OPraHiB 32 HEBEJIMKUX MACILTa0iB caMoro (hOHI0BOrO PUH-
KY MOPOJIXKY€E HEY3TOIKEHICTb Jili, KOH(MIIIKTU iHTepEeCiB.

Heo6xigHo nepeiiTu 10 HOBO1 Mojiesli (POHIOBOIO PUHKY, siKa 6 ofHOYacHO 6a-
3yBaJjlacs SIK Ha XXOPCTKUX HOpMax Ta OOMEXEHHSIX, TaK i Ha JOMOBJIIEHOCTSIX MixX
OCHOBHUMU YYaCHUKAMU PUHKY, SIKi CTOCYIOThCSI KOHLIENTYAIbHUX 3aCaj OpraHiza-
11i1 Ta pO3BUTKY (DOHAOBOTO PUHKY.

JL1st 1bOTO HEOOXiMHO:

- MOCUJIUTH CIIBIPALIO 3 MiXKHAPOIHUMMU PETyaITOpaMu y cepi momnepeakeH-
HSI PU3KMKiB Ta MOHITOPUHTY MAaKPOEKOHOMIUHOT CUTYALlii;

- IOCATTU B3Aa€EMOY3TOKEHOCTI MiX Pi3HUMU OEPXAaBHUMU PETYJISITOPAMMU.
Js 1boro MOBUHHI OyTH CTBOPEHi MOCTIHO Aitodi (popmMu B3aeMoii pizHUX di-
HAHCOBUX PETYJISITOPiB 3 METOIO Y3rOIXKEHHSI iXHbO1 (DiHAHCOBOI MOJITUKY Ta MOMe-
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pemxeHHs hiHaHCOBUX KpU3 (CIiJIbHI OpraHu, podoui rpymnu, KoMicii Touo). Pery-
JISTOp MOBUHEH He JIKIIEe pOo3pOo0JIsITU HOBI MpaBUJa, 3aXUILATU MTpaBa aKI[iOHEPiB,
COPUSITH PO3KPUTTIO iH(OpMaLlii, ajie Ii CTUMYJIIOBATU PECTPYKTypu3allito GoHI0-
BOTO PUHKY [IJIS1 TOTO, 1100 BiH OUIBIIO0 MipOIO CIIPUSIB JOBTOCTPOKOBUM iHBECTU-
LiSIM Y peIbHUI CEKTOP €KOHOMIKU. [{OLIBHICTh CTBOPEHHS B YKpaiHi €IUHOTO
(hiHaHCOBOrO peryagaTopa € MPeaAMETOM HayKOBUX JUCKYCiii i MOTpedye N10oaaTKOBO-
rO BUBYEHHS;

- CTBOPUTU YMOBU JUIS1 PO3BUTKY CIIJIBHOTO iHBECTYBaHHSI, 3aTy4eHHS KOILITIB
Ha HOHIOBUI pUHOK. JJI9 IbOTO HEOOXiMHO PO3POOUTH 3aXOAU MOJATKOBOIO CTU-
MYJIIOBAaHHS BKJIaJIeHb Y (DiHAHCOBi aKTUBU 1S Di3UYHUX OCi0;

- CTBOPUTU CUCTEMY Ji€EBOTO MOHITOPUHTY 3a 0OCSTOM iHO3EeMHUX iHBECTHULII
Y pi3Hi cerMeHTHU (DOHIOBOTO PUHKY 3 METOIO BiICTEXKEHHS IMTOTOKIB CIIEKYISTUBHO-
ro Karmitajay Ta MNOTOKiB «OpyAHUX» Ipollieit Ha (POHIOBOMY PUHKY;

- CIIPUSITU MpoliecaM KOHLIEHTpallii B 0aHKiBCbKOMY CEKTOPi (POHA0BOTO pPUH-
KY HUISIXOM 30CepeKeHHSI TOPTiBJli HiIHHUMU MarnepamMu Ha peryJibOBaHOMY PUHKY,
JOTPUMYBATUCh BUMOT, SIKi MicTsaThes B Hupektusi 2004/39/€C Big 21.04.2004
«ITpo puHKu (iHaHCOBUX iIHCTpYMEHTIB» [8]. BinnmosinHo o wiei AupekTruBu, He-
00XiTHOI0 BUMOTOIO A0 OipXi € HAABHICTh KJIiPUHTOBO-PO3PAXYHKOBOI YCTAHOBU;

- BIOCKOHAJIEHHSI MPYAECHUIMHUX BUMOT i IPYAEHUIIHOrO HATsI oY, TOOTO Mifl-
BUIIICHHST BUMOT 10 000B'SI3KOBO1 HAssBHOCTI MiHIMaJIbHOTO KalTliTaly, SKWAii OM Bi-
MOBiIaB piBHEBI pU3UKiB (hiHAHCOBOI YCTAHOBU; OBOJIOIHHS MPOLEAYPAMU OLIIHKHU
SIKOCTi aKTUBIB i 3a0€3MeUYeHHS, a TAKOX PE3EPBiB /IS BIAIIIKOJYBAHHS MOXJIUBUX
BTpAT 3a KpeIUTaMU Ta iHBECTULIISIMU; JIIMITiB U151 OOMEXEHHS PU3UKY; HAsIBHOCTI
a[eKBAaTHOI CUCTEMU BHYTPIILIHBOIO KOHTPOJIIO Ta ayJAUTY.
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@ IIpoTuais 3;1094MHHOCTI B cHCTeMi 3a0€e3neYeHHs BHYTpillI-

MIKITIM }O.B.

TIPOTHAIA 3ONHHHOCTI

B CHCTEM! 3ABE3IEYERRS Astop: 10.B. Hikitin
BHYTPIIHBO! BE3NERH VY MoHorpadii KOMIUIEKCHO IOCIIIKYIOTbCS TEO-
YKPAIHCBKOTO CYCILTHCTRA . pad . . ..
PeTUYHi Ta MPaKTUYHi aCMEKTU BHYTPIlLIHBOI Oe3MneKu

YKPATHCBHKOTO CYCMiJIbCTBA, BiTOOPaKEHi Cy4acHi JOKT-
pUHU Ta OCHOBOIOJIOXHI METOMOJOTIUHI 3acaau, 1o
CTOCYIOThCS chepr 3a0e3MeYeHHsT BHYTPILIHBO1 Oe3re-
KU CYCHUTbCTBA, a TAKOX MPOTHUIIl 3TOYMHHOCTI K Of-
HOTO i3 KJII0YOBUX YMHHUKIB BIUIMBY Ha O6€3IeUHe iCHY-
BaHHS JIIOAWHU, CYCITIJICTBA, AEp>KaBU. 3HAUHA yBara
OpUIiJIeHa OCHOBHUM HAaIpsMKaM TOJITUKM Ta CTPAaTerili CUCTEeMHOI MPOTHIii
peaJbHUM Ta MOXJIMBUM 3arpo3aM Oe3MeKM SIK JEeTePMiHYIOUMX YMHHUKIB (pak-
TOPHOTO BIUIMBY Ha BHYTPIIIHIO O€3MeKy CYCIiJIbCTBA, BHOCATHCS MPOMO3UlLil, 1110
CMIPSIMOBaHI Ha BIOCKOHAJICHHS Jil0Y0T0 3aKOHOJABCTBA.

Monorpadist 0yae KopucHoo i (paxiBIiB y rayry3i 0e3MeK03HaBCTBA, 30Kpe-
Ma, MOJITOJIOTIB, IOPUCTIB-KPUMiHOJOTIB, COLIOJOTIB, MCHUXOJIOTIB, TPOMaJChKUX
Ni4iB, 110 MPaLO0Th Y cdepi 3a0e3MneuyeHHs HalliOHATbHOI Oe3MeKU.
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