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ОСОБЛИВОСТІ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ БАНКІВСЬКИХ 

УСТАНОВ В КРИЗОВИХ УМОВАХ 

 

Стабільність глобальних та макроекономічних умов функціонування 

світових економік сьогодні навряд можна назвати стабільними. Циклічні 

коливання та про циклічні виклики – створюють ряд потрясінь не лише для 

банківського сектору фінансового ринку, а й для економіки в цілому. До 

головних ознак кризових умов відносять порушення макроекономічної 

рівноваги, відповідно виникнення дисбалансу платіжного балансу банківської 

установи, коливання курсу національної грошової одиниці, панічні настрої 

населення, які змушують їх знімати кошти з депозитів та рахунків банків. Через 

нестабільність грошово-кредитного ринку країни, інфляційні процеси в 

економіці, зменшується рівень платоспроможності громадян, відповідно банки 

втрачають кошти і виникає дефіцит платіжного балансу, через наявність якого 

банки не в змозі провадити інвестиційну діяльність. Саме тому питання 

інвестиційної діяльності банківських установ в кризових умовах є актуальним та 

нагальним сьогодні. 

Згідно зі статтею 2 Закону України «Про інвестиційну діяльність» , 

«інвестиційною діяльністю є сукупність практичних дій громадян, юридичних 

осіб і держави щодо реалізації інвестицій» [1]. Згідно з чинним законодавством 

«інвестиціями є всі види майнових та інтелектуальних цінностей, що 

вкладаються в об'єкти підприємницької та інших видів діяльності, в результаті 

якої створюється прибуток (доход) та/або досягається соціальний та екологічний 

ефект» [1]. 

Головним суб’єктом інвестиційного ринку України виступають саме 

банківські установи. Банківська інвестиційна діяльність регламентується 50 

статтею ЗУ «Про банки і банківську діяльність». Банківська інвестиційна 
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діяльність на фондовому ринку націлена на досягнення багатьох цілей, серед 

яких зростання прибутковості, підвищення ліквідності банківських установ, 

захист нагромаджених ресурсів від інфляційного знецінення, розміщення не 

задіяного в кредитуванні капіталу, створення дочірніх підприємств, банківських 

груп та ін [2, с. 52]. Банківські установи виступають професійними учасниками 

ринку цінних паперів, проте вони мають певну особливість, адже вони можуть 

виступати безпосередньо як інвестори ринку – вкладати власні кошти в 

інвестиційну діяльність, посередники – продавати цінні папери, або ж вкладати 

депозитні кошти населення в інвестиційну діяльність, надавати кредити на 

реалізацію інвестицій, а також як емітенти – випускати в обіг власні цінні папери. 

Загалом, можна стверджувати, що банківська інвестиційна діяльність банків - це 

сукупність суспільно-економічних відносин з приводу реалізації інвестиційних 

програм, в яких банки можуть виступати емітентом, інвестором, та 

посередником, з метою подальшого отримання прибутку.  

Розглянемо структуру активів банків за вкладеннями у цінні папери( 

Таблиця 1 ). 

Таблиця 1 

Активи банків за вкладеннями у цінні папери в 2015–2019 рр.  

Показники 2015 2016 2017 2018 2019 

Загальні активи, млн. грн. 1316852 1254385 1256299 1333831 1494460 

Вкладення у цінні 

папери, млн. грн 

168928 201520 332273 425803 538943 

Питома вага, % 12,8 16,07 26,45 31,92 40,2 

Кредити надані, 

млн. грн. 

1006358 1009768 1005923 1036745 1033539 

Питома вага, % 76,4 80,5 80,07 77,73 75,1 

Джерело: побудовано автором за даними [3]. 

Аналіз структури активів банків показав, що банки найбільше коштів 

інвестують саме через надання позик населенню в середньому за 5 років –банки 

надали кредитів на суму 1 018 467 млн. грн., а вклали кошти в цінні папери – 332 

394, 4млн. грн. Загалом за 4 роки обсяг наданих кредитів, і вкладень в цінні 

папери має тенденцію до збільшення, що можна пояснити інфляційними 

процесами в економіці, які розпочалися після початку воєнних дій на Сході 

країни та анексії Криму. Отже, за 5 проаналізованих років кількість вкладених 

коштів у цінні папери зросла на 370 015 млн. грн., а кількість виданих кредитів 

зменшилась на 27 181 млн. грн., що свідчить про те що банківські установи 

активно провадять інвестиційну діяльність.  
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Проводячи інвестиційну політику, більшість банківських установ 

стикаються з інвестиційними ризиками, які виникають у процесі їх роботи. 

Ситуація на фондовому ринку України, яка характеризується зменшенням 

частки обсягів торгів на фондовому ринку до ВВП, або ж іншими словами 

капіталізація фондового ринку ілюструє різку негативну тенденцію [4]. Можна 

виокремити такі ризики як зміна процентних ставок, неповернення наданих 

коштів тощо. Для зниження рівня різних ризиків важливо формувати адаптивні 

інфляційні очікування у населення та суб’єктів господарювання відповідно до 

змін економічної кон’юнктури [5]. Проте мабуть найголовнішою проблемою є 

кризові явища в економіці країни, адже через інфляційні процеси розпочинається 

паніка серед суспільства, прикладом виступають події, що сьогодні відбуваються 

– через стрімке падіння ціни на нафту, карантин, що обмежив роботу більшості 

підприємств, установ –ціна курсу долара до гривні постійно збільшується, 

суспільство скуповує іноземну валюту, знімає кошти на карткових та депозитних 

рахунках. Як наслідок, фінансове забезпечення банків зменшується, що є 

негативним явищем, адже банки можуть нормально функціонувати та провадити 

інвестиційну діяльність лише за наявності достатніх акумульованих коштів. 

Висновок. Проведений аналіз інвестиційної діяльності банків показав, що 

банківські установи виступають одним із головних суб’єктів інвестиційного 

ринку України. Інвестиційна діяльність банківських установ – сукупність дій та 

заходів спрямованих на реалізацію інвестицій, яку комерційні банки можуть 

проводити в 3х формах: емітуючи цінні папери; інвестувати кошти в різні 

інвестиції; виступати посередником між інвестором та учасником інвестиційної 

діяльності. Інвестиційна діяльність банківських установ за кризових умов 

зменшується через зменшення обсягу фінансового забезпечення банку, в 

результаті інфляційних процесів, зменшення рівня довіри населення до 

бюджетної системи країни, відповідно зменшення обсягів депозитів та коштів на 

платіжних рахунках.  

Список використаних джерел 

1. Про інвестиційну діяльність: Закон України № 1560-ХІІ від 

18.09.1991. URL: http://zakon.rada.gov.ua/laws/show/1560-12 . 

2. Черкасова С. В. Банківська інвестиційна діяльність та 

вітчизняному фондовому ринку.  Підприємництво і торгівля. 2019. №4. 

с.51-58. 

3. Основні показники діяльності банків України. URL: 

https://bank.gov.ua/statistic/supervision-statist/data-supervision#1. 

http://zakon.rada.gov.ua/laws/show/1560-12
https://bank.gov.ua/statistic/supervision-statist/data-supervision#1


 

1097 
 

Панель 7 БАНКІВСЬКА СИСТЕМА. ФІНАНСОВІ РИНКИ 

4. Вергелюк Ю., Ганцяк М. Ключові тенденції ринку цінних 

паперів в Україні. Розвиток банківських систем світу в умовах 

глобалізації фінансових ринків : матеріали XIII Міжнародної науково-

практичної конференції. 25 жовтня 2019 р. — Черкаси : ЧННІ ДВНЗ 

«Університет банківської справи», 2019. —С.75-77. 

5. Vergeluk Yu.Yu., Korneev V.V., Khodzhaian A. O., Koverninska 

Yu.V. Monetary policy: regulatory news and change in the movement of 

financial flows. Financial and credit activity: problems of theory and practice. 

2019. №4 (31). С.375-384. DOI: 

https://doi.org/10.18371/fcaptp.v4i31.190952. 

 

Онишко С. В., 

д.е.н., професор, заслужений діяч науки і техніки України, 

завідувач кафедри фінансових ринків ННІ ФБС, 

Університет державної фіскальної 

служби України 

Лісовська О. О., 

аспірант кафедри фінансових ринків ННІ ФБС, 

Університет ДФС України 

м. Ірпінь, Україна 

 

ОСОБЛИВОСТІ ОПОДАТКУВАННЯ СТРАХОВИХ КОМПАНІЙ 

ПОДАТКОМ НА ПРИБУТОК В УКРАЇНІ 

 

Ринок страхових послуг є найбільш капіталізованим ринком фінансових 

послуг в Україні, стан розвитку якого суттєво визначає інвестиційну 

привабливість країни. Водночас, важливо враховувати, що невід’ємною рисою 

функціонування будь-якого фінансового ринку є тіньова економіка. Економічні 

кризи, нестабільна політична ситуація в країні, пандемія коронавірусу та багато 

інших факторів негативно впливають на діяльність суб’єктів господарювання, в 

тому числі й на страхові компанії, чим спонукають їх виводити свої прибутки у 

тінь. Тому оцінка діючої системи прибуткового оподаткування страхових 

компаній, аналіз їх податкових надходжень до бюджету та виявлення джерел 

інформації щодо схем мінімізації прибутку або ухилення від сплати податку є 

актуальною проблемою сьогодення. 

Здійснюючи свою діяльність на території України, страхові компанії 

сплачують ряд податків та зборів. Серед них: податок на доходи фізичних осіб, 
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