
С. Лондар у праці [4] зазначає, що тіснішу відповідність статистичним даним 
(вищі коефіцієнти детермінації) має модель у вигляді степенево- 
експоненціальної залежності, що підтверджено автором у праці [5]. Цільова 
степенево-експоненціальна функція набуває вигляду:

GTRi = Xт“ є^^ -> max, (3)
ті

де e - основа натурального логарифма, e - 2,71828 [4, c. 128].

Отже, за результатами проведеного дослідження доведено, що нині 
актуальними моделями оптимізації податкових ставок є три функції: 
квадратична, степенева і степенево-експоненціальна. Ці моделі дозволяють 
побудувати цільові функції оптимізації податкових надходжень до бюджету від 
аналізованого податку, розв'язок яких забезпечує одержання оптимальної 
податкової ставки, при чому, для подальших досліджень обирається найбільш 
достовірна з них.
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ДЕЯКІ АСПЕКТИ ЗАРУБІЖНОГО ДОСВІДУ 
АНАЛІТИЧНОГО ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ УПРАВЛІННЯ 

ВЛАСНИМ КАПІТАЛОМ ПІДПРИЄМСТВА

Якісне аналітичне забезпечення управління власним капіталом 
підприємства є основою процесу прийняття ефективних стратегічних і 
тактичних рішень щодо вартості та структури капіталу підприємства в цілому й 
вартості його власного капіталу зокрема.

86

http://s3.amazonaws.com/thf_media/2004/pdf/bg1765.pdf
https://doi.org/10.25140/2410-9576-2018-2-2(14)-129-134


Досвід управління власним капіталом, накопичений вітчизняними й 
іноземними підприємствами, має як окремі спільні риси, так і значні суттєві 
відмінності.

У Національному положенні (стандарті) бухгалтерського обліку 1 
«Загальні вимоги до фінансової звітності», затвердженому наказом 
Міністерства фінансів України від 07 лютого 2013 року № 73, зареєстрованому 
в Міністерстві юстиції України 28 лютого 2013 року за № 336/22868 (із 
змінами) у розділі 1, у пункті 3 власний капітал визначений як різниця між 
активами і зобов'язаннями підприємства [1].

У Міжнародних стандартах фінансової звітності немає такого окремого 
документа, який був би присвячений визнанню й відображенню у фінансовій 
звітності власного капіталу та його елементів [2]. Ряд питань з цієї тематики 
наведено у Концептуальній основі фінансової звітності (яка не є міжнародним 
стандартом фінансової звітності) [3], Тлумаченнях, розроблених Комітетом з 
тлумачень Міжнародної фінансової звітності (КТМФЗ) [2], а також у МСФЗ 1 
«Перше застосування Міжнародних стандартів фінансової звітності», МСФЗ 8 
«Операційні сегменти», МСФЗ 12 «Розкриття інформації про частки участі в 
інших суб'єктах господарювання», МСБО 32 «Фінансові інструменти: 
подання», МСБО 33 «Прибуток на акцію», МСБО 37 «Забезпечення, умовні 
зобов'язання та умовні активи».

Відомі західні вчені, авторитети в галузі фінансового менеджменту 
Д. С. Ван Хорн і Д. М. Вахович, мол. у своїй фундаментальній праці «Основи 
фінансового менеджменту » визначають, що власний (акціонерний) капітал - це 
«загальна сума активів за вирахуванням загальної суми зобов'язань, або, 
іншими словами, балансова вартість звичайних акцій фірми за номіналом плюс 
додатково оплачений капітал і нерозподілений прибуток». Автори зауважують, 
що власний капітал називають іноді чистою вартістю підприємства [4, с. 239].

Думки як українських, так і закордонних науковців та практиків щодо 
характеристик власного капіталу в цілому збігаються.

Зарубіжний досвід поділу власного капіталу на окремі елементи має 
суттєві відмінності. Звісно, склад власного капіталу конкретного підприємства 
залежить у першу чергу від моделі (системи) бухгалтерського обліку, яка 
використовується в тій чи іншій країні, а також від його організаційно-правової 
форми та форми власності. Особливості формування окремих складових 
елементів власного капіталу підприємства зумовлюються також нормами 
законодавства щодо організаційно-правових форм підприємств і форм їхньої 
власності та щодо порядку формування і руху власного капіталу.

Згідно моделі бухгалтерського обліку, яка заснована на застосуванні 
Міжнародних стандартів бухгалтерського обліку, інформація про власний 
капітал включає зокрема інформацію про випущені підприємством акції [2]. 
Д. С. Ван Хорн і Д. М. Вахович, мол. виділяють такі декілька елементів 
власного капіталу: звичайні акції (за номіналом) (номінальний акціонерний 
капітал), додатково оплачений капітал і нерозподілений прибуток. При цьому 
номінальний акціонерний капітал та додатково оплачений капітал разом є 
грошовою сумою, яка вкладена в підприємство в обмін на його акції, а

87



нерозподілений прибуток є сумою прибутку, яка акумульована всередині 
підприємства. Автори звертають увагу, що погляд на нерозподілений прибуток 
як джерело дивідендів є хибним. Підприємство «виплачує дивіденди з 
грошових коштів, одночасно зменшуючи при цьому суму нерозподіленого 
прибутку. Нерозподілений прибуток являє собою ... лише обліковий запис, що 
описує одне із джерел фінансування витрат для отримання активів фірми» [4, с. 
239-241].

На сьогодні наукові і практичні проблеми, пов'язані з ефективним 
використанням зарубіжного досвіду аналітичного забезпечення управління 
власним капіталом підприємства, на жаль, продовжують чекати на своє 
комплексне вирішення.
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