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ІРО ЯК СПОСІБ ФІНАНСУВАННЯ  
ЕКОНОМ ІЧНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ КОМПАНІЙ

Важливим фінансовим ресурсом стабільного і довгостроковою зростання 
національної економіки повинен стати масовий вихід українських компаній на 
міжнародні фінансові ринки, без доступу до яких неможливе просування їхніх 
товарів і послуг на світові ринки.

ІРО -  цс первинне пуб.іічне розміщення акцій, коли компанія вперше випус­
кає свої акції на ринок і їх купує широке коло інвесторів. Первиїше пу блічне роз­
міщення акцій може бути внуїрішнім, коли вони розміщу ються в середині країни, 
і зовнішнім, коли вони розміщу к у п  >ся на іноземних торгівельних майданчиках.

Термін ІРО прийшов до нас із заходу', де процедура первинного публічного 
розміщення чітко визначена законом і правилами бірж. Пройшовши цю проце­
дуру, компанії стають відкритими акціонерними товариствами, а їх акції почи­
нають продаватися на фондових біржах.

Публічне розміщення акцій -  це складний комплекс організаційних, юри­
дичних і фінансових процедур, в якому крім самої компанії і потенціальних ін­
весторів задіяно баїато посередників. Цілі основних учасників ІРО не завжди 
співпадають. Кожен із них в процесі підготовки і проведення ІРО зіштовхується 
зі своїми проблемами і вирішує свої завдання. Проте всі вони 'зацікавлені один 
в одному, за цікавте н і в тому, щоб ІРО відбулося, тому весь комплекс проблем 
ІРО повинен розглядатися з різних точок зору -  компанії-емітента, інвесторів, 
посередників.

Позитивні моменти та недоліки фінансування компаній шляхом проведен­
ня первинного публічного розміщення акцій подані в таблиці.
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Таблиця
Фінансування компаній шляхом проведення первинного

ІІоіитивні моменіи Поло, гіки
Підвищується престиж компанії. Про 
курс акцій і показники роботи реіуля- 
рно інформу є преса, що є рекламою й 
частково безкоштовною. Підвищуєть­
ся довіра кредитних установ та інвес­
торів, з'яаіяється оцінка якостей акцій 
з боку учасників біржових торгів.

Випуск емісійних цінних паперів до- 
рото коштує і тривалий у часі процес. 
Комнанія-емітент зобов'язана підгото­
вити проспект, зареєструвати підсумки 
розміщення, регулярно складати звіти. 
Це призводить до додаткових виїрат і 
вимагає розкриття внутрішньої інфор­
мації.

Підвищується ступінь ліквідності й 
попит на акції, тому що з'яатягться 
впевненість у можливості їх продати 
за справедливими ринковими ціпами.

Додатковий випуск акцій може при- 
зветсти до втрати керівниками і акціо­
нерами комішнії поточною контролю 
за компанією, а також може породити 
труднощі в управлінні компанією.

Фондова біржа е хорошим індикато­
ром рівня господарювання корпорації 
(й усієї економіки загалом).

Додаткова емісія може супроводжувати­
ся спадом ринкової ціни акцій емітента і 
вимаїати заходів по підвищенню інвес­
тиційної привабливості цінних пеперів.

Нові випуски цінних паперів негайно 
потрапляють на ринок і забезпечують 
надходження нових інвестицій. При 
цьому вартість рекламної компанії з 
випуску може бути значно нижчою, 
ніж для маловідомих компаній, акції 
яких не котируються на біржі.

Випуск акцій приводить до дроблення 
доходу між більшою кількістю учас­
ників.

Ціпи на акції не змінюються занадто 
різко, тому що на біржах не торгують 
великими пакетами акцій, і граничну 
змін)’ цін за біржовий період часто ре­
гламентовано.
Па біржі встановлюються реальні рин­
кові ціни, що відповідають рівням по­
питу та пропозиції.

Додаткова емісія акцій не позбавлена 
впливу великої кількості ризиків.

Поліпшуються можливості застави ак­
цій, оскільки за інших рівних умов ба­
нки беруть під заставу лише акції, що 
котируються на біржі, завдяки їх 
більш високій ліквідності
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Огже, головні цілі компанії в ІРО залучення довгострокових фінансових 
ресурсів у максимальному обсязі, створення і підтримка статусу публічної ком­
панії. Так, висока ринкова вартість компанії може привернути увагу до її про­
дукції, тобто стати стимулом до підвищення конкурентоспроможності. Публіч­
на торгівля збільшує цінність компанії, що, у випадку успішної роботи, знахо­
дить відображення в ринкових показниках компанії, підвищується загальний 
рівень довіри до компанії з боку інвесторів, покупців, кредиторів і постачаль­
ників. У випадку ІРО акціонерам надається можливість продати широкій пуб­
ліці всі або частину свої акцій за більшою ціною, ніж воші заплатили в момент 
купівлі цих акцій, до гою як компанія стала публічною. Але, окрім цього, ІРО -  
це і велика довгострокова PR-а к і ця [ 1 ].

Останні декілька років міжнародні ринки капіталів знаходяться в йолі зору 
і вітчизняних компаній. 29 українських підприємств вийшли на ІРО. Серед них: 
«Астарта», «XXI Століття», «Укрпродукт» та ін.[2]. За гри тижні присутності 
на міжнародному фондовому ринку українська металургійна компанія Ferrexpo 
збільшила свою капіталізацію на 550 мільйонів доларів і зміцнили свої позиції 
на світовому ринку [3J.
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М иф ах Ю.О.

РАЗВИТИЕ КАТЕГОРИИ  
«ИНТЕЛЕКТУАЛЬНЫ Й ПОТЕНЦИАЛ»

Нематериальные активы -  категория, которая широко используется в раз­
личных странах в теории оценки имущества, учетной политике организаций и 
даже в судебной практике гражданско-правового процесса. Они рассматрива­
ются как вся рыночная стоимость имущества компашти сверх основного капи­
тала (основных производственных фондов) и оборотных средств. Нематериаль­
ные активы включают в себя патенты и лицензии на использование природных 
ресурсов, интеллектуальной собственности и товарных знаков; тонкости гсхно-
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