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зайнятості, гендерної рівності, включаючи збільшення ролі і участі жінок у 

сільськогосподарському виробництві, соціальній інтеграції та місцевому 

розвитку сільської місцевості); захистити якість їжі та стан здоров'я 

(підвищити реагування сільського господарства ЄС на суспільні потреби, в 

тому числі безпечність продуктів харчування і їх вплив на здоров‘я, 

включаючи екологічне виробництво високоякісної, безпечної та поживної 

продукції харчування, скорочення відходів, а також покращення догляду за 

тваринами); сприяння знанням та інноваціям, що полягає в модернізації 

сільськогосподарського виробництва та сільських територій через 

покращений доступу до досліджень, інновацій, обміну знаннями та 

навчання). 
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ВРЕГУЛЮВАННЯ БОРГОВИХ ПРОБЛЕМ УКРАЇНИ В ПЕРІОД 

ВОЄННОГО СТАНУ 

 

Період воєнного стану в Україні характеризується різким загостренням 

боргових проблем. Ключовими чинниками погіршення боргового статусу 

стали: значний обсяг накопичених державних боргів у довоєнний період і 

https://ec.europa.eu/eurostat
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потреба у борговому фінансуванні військових витрат, які значно 

перевищують поточні фінансові можливості України. Базові показники, що 

описують борговий статус України до повномасштабної війни, перебували на 

межі допустимого, а з початком війни – перевищили усі допустимі значення. 

Так, у абсолютному розмірі державний борг України невпинно зростає. 

Якщо у 2018 році його обсяг становив 2168,92 млрд грн, то у 2023 році цей 

показник досяг 5188,09 млрд грн, що є збільшенням на 138% – борг зріс 

більше ніж удвічі. Базовий показник, який характеризує боргову безпеку 

країни, а саме співвідношення боргу до ВВП, також вказує на перевищення 

допустимих нормативів. Пік перевищення межі зафіксовано саме у 2023 році, 

коли цей показник досяг 84,4%. Нагадаємо, що в Бюджетному кодексі 

України зазначено ліміт для цього показника на рівні 60%. Якщо розглядати 

структуру державного та гарантованого державою боргу, то можна 

відзначити його дисбаланс. Зокрема, борговий портфель України 

характеризується переважанням зовнішнього боргу над внутрішнім. Значна 

частка валютних запозичень створює додаткове валютне навантаження, а 

висока вартість запозичень чинить надмірний тиск на державний бюджет 

України. 

Додаткові ризики створює гарантований державою борг. З одного боку, 

надання державних гарантій мало б перерозподіляти існуючі ризики, однак з 

низки причин кредити, отримані під державні гарантії, не повертаються, що 

погіршує структуру боргу України. «Це пов‘язано з додатковими ризиками, 

зокрема, корупційною складовою, яка безумовно має місце в Україні, а також 

із ризиками, які виникають на етапі освоєння залучених коштів. Так, уразі 

якщо проєкт, на який залучались кошти не досяг логічного завершення, то 

ефективність всього процесу є дуже низькою, адже доданої вартості в 

Україні не створено, а лише реалізовано додаткові ризики, функцію 

гарантування яких перебирає на себе держава» [1, с.96]. 

Об‘єктивно, поточний борговий статус України є вкрай нестабільним і 

вимагає поліпшення при збереженні доступу до ринку позикових капіталів. 

Найпоширенішими сценаріями вирішення боргових проблем України на 

даний момент є дефолт та реструктуризація, які є взаємовиключними 

сценаріями. 

У сучасній світовій фінансовій системі встановлені такі принципи, за 

яких навіть часткове невиконання боргових зобов‘язань без згоди кредитора 

є менш доцільним, ніж двостороннє узгодження умов їх погашення. Дефолт 

не означає повного звільнення від зобов‘язань, адже кредиторські вимоги 

залишаються в силі. Радше, він передбачає зміну умов сплати боргу, що 
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супроводжується ізоляцією позичальника та унеможливлює доступ до 

зовнішнього фінансування. 

Дефолт виникає як відмова виконувати фінансові зобов‘язання за будь-

якою складовою загального боргу (державний борг та гарантований борг). 

Недотримання графіків виплат чи умов за державними цінними паперами або 

несек‘юритизованими позиками є основними передумовами його 

оголошення. При цьому дефолт зазвичай ініціюється кредиторами країни-

позичальника [2 c.21]. Зрозуміло, що враховуючи потенційно можливі 

наслідки для України як позичальника, прийнятнішим варіантом є 

реструктуризація. 

Реструктуризація боргу є процесом перегляду умов кредитної угоди, 

який змінює параметри самого боргу, з метою покращення здатності 

позичальника виконувати свої зобов'язання. Це може бути досягнуто шляхом 

зменшення боргового навантаження або шляхом жорсткішого регулювання 

умов зобов'язань. Основною метою реструктуризації є зниження ризиків для 

кредиторів та сприяння економічному розвитку країни-позичальника. 

Стратегічно важливим завданням для України є покращення структури 

боргових зобов‘язань та часткове списання існуючого боргу шляхом 

проведення реструктуризації. Україна має потенційні можливості, виходячи з 

поточних реалій в яких вона сьогодні перебуває, досягти домовленостей з 

кредиторами та на максимально вигідних умовах провести реструктуризацію 

заборгованості.  

Сьогодні Україні вдалось досягти певних домовленостей із зовнішніми 

кредиторами та провести реструктуризацію близько 37% боргів. Державний 

борг України завдяки реструктуризації скоротився на 9 млрд дол. США [3]. 

Такі домовленості значно покращили боргову ситуацію України дозволивши 

в поточних умовах продовжувати здійснювати внутрішні та зовнішні 

запозичення для фінансування не лише військових потреб, а й підтримки 

соціально-економічної системи.  

Поточний борговий статус України в умовах воєнного стану є 

надзвичайно складним і вимагає термінових заходів для запобігання 

економічним наслідкам, які можуть суттєво погіршити ситуацію. Значне 

зростання державного боргу, перевищення лімітів боргової безпеки, а також 

складна структура боргових зобов'язань створюють високі ризики для країни. 

У той же час, завдяки реструктуризації боргу та досягнутим домовленостям з 

кредиторами вдалося зменшити боргове навантаження, що дозволяє 

підтримувати критичне фінансування, необхідне для військових і соціально-

економічних потреб. 
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Для забезпечення подальшої стабільності Україні необхідно 

продовжувати роботу над вдосконаленням структури боргу та реалізовувати 

ефективні стратегії реструктуризації, що дозволять знизити тиск на 

державний бюджет і створити умови для економічного відновлення. Попри 

існуючі труднощі, проведення реструктуризації дає шанс на отримання більш 

вигідних умов для погашення боргу та забезпечення доступу до міжнародних 

фінансових ресурсів, що є критично важливим для економічного розвитку 

країни в умовах війни. 
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ВИКОРИСТАННЯ ДОСВІДУ КНР ТА «БАМБУКОВОЇ МЕРЕЖІ» ДЛЯ 

ПОВОЄННОГО ЕКОНОМІЧНОГО РОЗВИТКУ УКРАЇНИ 
 

Військове вторгнення 2022 р., складана соціальна-економічна ситуація 

та гуманітарна катастрофа у східних областях України спричинили масове 

переміщення населення у безпрецедентних масштабах. Більше ніж 6,7 млн. 

громадян України стали біженцями за кордоном як в Європі, так і на інших 

континентах [1]. Події, які переживає Україна сьогодні мають певні історичні 
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