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ТК О РК  П ІЧ Н І СИ ІІОВИ Ф ОРМ УВАННЯ ЦІІІ НА Ф О НДОВОМ У РИНКУ

М ар пш енки В а л е н т н а  Віїя.ііївня
канон*пои економічних нау к  

доцент кафеї>f>u економічної теорії 
Honf юна юного университету Осржавно) податкової с: п  жби України

В сучасних умовах розвитку ринкових взаємовідносин на фінансових ринках 
загином і фондових зокрема, основного змісту і вкісно нової о значення набуває 
ціна, як економічна категорія Цс обу мовлено особливими властивостями ціни

- ціна - один із основних інструментів у конкурентній боротьбі;
- ціна цс чітко і просто вимірювана змінна, яка традиційно 

використовується в економічних розрахунках фірми.
- в ринковій економіці ціна г надійним вирівнювачем попиту та 

пропош нання.
- через ціну формується система взаємовідносин на ринку,
• ціни беруть участі, в утворенні, розподілі та використанні ірошових 

нагромаджень,
■ ціна ііриіамашш всім і опарам які реалізуються, і послу іам, які надаються 

на різних типах рим киї [ І. с 3]
Як на споживчому, іак і на фондовому ринку, поняття ціни тісно пов'язане з 

нонягіям ринкової вартості Гак. один із засновників полпичної економії 
Д Сміт. відмічав, що кожен із учасників обміну формує спос уявлення про 
справедливість угоди, виходячи з іою , яких зусиль кошіувало б йому самому 
виготовлення товару, який вш хоче придбати [2. с 141) Гак. згідно з його 
теорією, дійсна вартість - категорія суб'єктивно оціночна, а не об'єктивна 
кожен визначає вигідність обміну з урахуванням економи власних зусиль

На фондовому ринку в якості товару висту пають фінансові інстру менти у 
вигляді цінних паперів, а отже учасниками обміну на фондовому ринку є 
продавці та п о к у  п ц і  цінних паперів При цьому, первинний ринок припускає 
розміщення нових випусків цшмих паперів емпентами В якості емітентів 
можуть виступати корпорації, федеральний уряд, муніципалітети П о к у п ц я м и  

ц і н н и х  паперів є індивідуальні та іиституцюиальлі інвестори Гаким чином, п і д  

ринковою вартістю фінансових інструментів з одного боку, слід розуміти 
вартість, що визначається витратами емітента, а  з іншого -  грошовий вираз 
варі осі і цінних паперів, що купує інвестор (рис 1)

В ринкових умовах встановлений цін повинно базуватись па єдиній 
методологічній основі Методологія є єдиною для всіх видів ринків га всіх 
рівнів всіановлсиня цін, тобю  основні положення і правила їх формування не 
їм п іниться залежно від тою . хто. де і на який термін їх встановлює



Вартіеіь, що Е
ви значається М

витратами І
емітента та Т

рсіулкх Е
інінкову ціну II

Т

л Ринкона
вартість

фінансовою
інструменту

і]
In

I
II 
it
£
с
I
о
p

Грошовий 
вираз вартості 

цінних паперів, 
що купує 
інвестор

Рис. І. Формований ринкової вар гості фінансового інструмент 
ня фон юному ринку

■V ic не можна оіогожню ваїи методологію та методику на основі методології 
ртроблясться стратегія ціноутворення, а методики м ісія іь  конкретні 
рекомендації і засоби (інструментарій) для реалізації цієї стратеги на практиці 
і в іде и випливає, що методики цс складові методології, які об'єднують ряд 
методів формування цін (3, с 54] На фондовому ринку засіоеовуваш методики 
і.і ісжать від рівня управління ринком, видів цінних паперів, належності 
і миси ип. тощо Кожна методика мас особливості, але вони не повинні 
виходити за рамки вимог єдиної методологи Таким чином, методики с першим 
ипнважливішим елементом методології 

Наступним елементом методологи є принципи ціноутворення У формуванні 
■ип на фондовому ринку беруїь участь усі й о т  учасники емітенти й інвестори, 
нічсрсдкики і спеціалісти, тому система формування цій на фондовому ринку. 
• винніна бути заснована на насту пних принципах

наукового обгрунтування цілей ціноутворення, їх видів та окремих 
і в ментів,

їй м.о т и  наиравленосіі цін залежно від меіи. цінової політики та цінової 
e l j m i e i  II ,

правдивости тобто втілення в ціні паперів фактичних витрат на емісію 
юхідііосп. тобто відображення в ціні доцільності емісії цінних паперів або 

операцій її ними.
врахування рівня цін на аналогічні фінансові інструменти 
нмні ірачсння реального рівня витрат на фінансові операції 

і пораючись на принципи ціноутворення, учасниками обміну на фондовому 
гінку .• ац м- пли відповідний метод встановлення ціни Методи ціноутворення 

ні рі ми способи формування цін Сучасна практика використовує цілу 
. м. н us vii i.i mi цпіпу і ворсини на фондовому ринку аналітичний, екслерший 
. і .и п. ш инні нормативно-параметричний балансовий методи та екнноміко-
  і.«.и ні, моделювання [4. с 57 58] Цс пов'язано з тим. що під час
виннгігнни піни на коикрегш фінансові інструм ети  виникає ряд складних

II



проблем, які неможливо вирішити за допомогою якогось одного універсальною 
методу Проведений нами аналіз виявим такі проблеми

- по-псршс. на ціни, які можуть бути встановлені на в і д п о в і д н і  ц і н н і  папери 
впливають рмні фактори як внутрішнього та і зовнішнього походження.

- по-друге, рівні цін на конкретні цінні папери мають ловною мірою 
відображати витрати емітентів.

- по-третс, ц ін и  м у с и т ь  бути основою отриманім необхідного прибутку як 
емітентами, та і інвесторами.

• по-четверіе. ціни повинні враховувати кон'юнктуру фондового ринку
Отже, у процесі становлення фондового ринку tpocrar і начепім сисіеми 

формування цін на ньому, оскільки ціни е найважливішою економічною 
каїегорісю та регулятором економіки Процес формування цін на фондовому 
ринку повинен здійснюватись на основі загальноприйнятих принципів іа 
правил, з використанням конкретних методів

Список ви кори стан н і джерел:
1 Маце.іюх Н II. Основні теорії походження цін на фінансовому рнню Н П MaiK.nov II 

Ринок цінних паперів України 2011 №9 |0 С 3-Ю.
2 Лктотоіия лконпмичсскои классики Вилкям Іісгпі, Адам Смит. Давид Риккардо , 

предаст И А Столярова -М  Иі-во ОКОНОВ "Ключ 1993 478 с
> Прийму к O P  Обтрушу вати  с у т н о с т і методологічних п ід х о д ів  д о  ціноутворення на 

підприємствах О Р Мрішмук Е к о н о м іч н и й  часипнс-ХХІ -  2013 Nr 11 12(2). - С 53 -55
4 Сині юна І- \  Ой оценке стоимости ценных б» маг на фондовом рмике В А С  иіщова II 

Современные направлення теорспічсских и прикладных исследовании '2012 Сборник 
точных трудов SWolId ia чатсалами международной иаучио-практичсскон кині|ісрсниин. 
20-31 марта 2МІ2 ю.та llpivrr SWorld - Одесса K>нрненво. 2о12 Выпуск 1 Т І 
С 56 1.1

( III II  М \ С О Ц ІЛ -ІЬ ІІО ІО  І ІЛ ІЧ IIE I4  I BV ДЕРЖ АВИ І БІЗН ЕС У  
І Л II 1*0.11. > И МН І І І К Л  П ІН К О В О Ї ККОІІ ОМІКІ І

( амін, кліко А ндрій І1еі|м>нііч
катНикім екоінхчічмих иілк. 

і),чи тч Mnjmi/чі іиіптичікч економи (/шкультепш управління 
пні уп/чшіння пе/копаїпи і маркетингу

К ы Ш  ЯКОГО ШІЦІОІНІ  TbWlVW УКІНІЧ НІЧНОГО І НПІС/Ч ІШ Н -т у

іигні НіШтні Гетн\піна

Курс на створення ринкової економіки з різноманітністю форм економічної 
діяльності чаг привести до формування соціальної держави Одним і основних 
принципів функціонування соціальної держави е принцип соціальної участі, 
суть якою  « п о д ін ь с я  до делегування державою частини своїх повноважень 
господарюючим суб’єктам

На початку ОД-х років на практиці часто порушувались права як наймано 
працівників, так і власників В результаті це призвело до того, що економічні
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