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ДІЯЛЬНІСТЬ ІНСТИТУТІВ СПІЛЬНОГО ІНВЕСТУВАННЯ В 

УМОВАХ ЄВРОІНТЕГРАЦІЙНОГО ВЕКТОРА РОЗВИТКУ УКРАЇНИ 

 

Для сталого розвитку фінансового ринку України все більшого значення 

набуває ефективна діяльність небанківських фінансових посередників, зокрема 

інститутів спільного інвестування. 

Інститути спільного інвестування покликані виконувати основні функції 

фінансового посередництва щодо трансформації заощаджень в інвестиції, 

забезпечувати фінансову систему довгостроковими фінансовими ресурсами, а 

на більш високому рівні – збільшувати потужність фінансового ринку й 

розширювати його ємність, підтримувати стійкість національної фінансової 

системи, сприяти підвищенню вартості національного капіталу. 

На сьогоднішній день, розвиток фінансового сектору відбувається в 

умовах адаптації законодавства України до вимог директив ЄС та 

імплементації Угоди про Асоціацію у частині ринків фінансових послуг.  

Вивчення проблематики діяльності інститутів спільного інвестування в 

умовах переходу до нового євроінтеграційного простору, продемонструвало 

обмеженість наукового та дослідного матеріалу, що переконливо свідчить про 

актуальність теми. 

Зрозуміло, що норми європейського законодавства не можуть бути 

просто скопійовані в українські закони. Це має як об’єктивні, так і суб’єктивні 

причини. Насамперед, суттєво відрізняються макроекономічні умови в яких 

функціонують вітчизняні ІСІ у порівнянні з європейськими. Ця різниця 

нівелюватиме весь ймовірний позитив від імплементації європейського 

законодавства [1, с.67]. Окрім того, як неодноразово засвідчував досвід 

України, в процесі імплементації зарубіжного законодавства доволі часто 

виникає питання і про готовність вітчизняного ринку працювати за 

цивілізованими правилами.  

Проаналізувавши основні тенденції розвитку інститутів спільного 

інвестування, в умовах посилення волатильності на фондових ринках 

наприкінці 2018 року, дохідність інвестиційних фондів в Україні понизилася, 

однак у низці секторів залишалася позитивною, а підсумки року показали 

приріст вартості інвестицій майже в усіх секторах ІСІ за типами та класами 

фондів. При цьому чистий притік до відкритих інвестиційних фондів в Україні 

у річному вимірі навіть прискорився, хоча 4-й квартал продемонстрував 

сповільнений порівняно з 3-м відтік, що корелювало з європейськими 
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тенденціями у цей час.  

Таким чином, попри усі виклики, чисті активи як відкритих фондів, так і 

всіх ІСІ в цілому у 2018 році зросли. У секторі венчурних ІСІ зберігався тренд 

збільшення частки та кількості корпоративних фондів, на відміну від пайових, 

що відображало відповідний попит з боку інвесторів. Це забезпечило як 

подальше кількісне зростання цього сектору, а разом із ним – і індустрії фондів 

у цілому, так і збереження сталої висхідної динаміки активів в управлінні [2]. 

Для розширення інвестиційної діяльності ІСІ в Україні, необхідна 

виважена політика з боку держави, щодо розвитку фінансових інститутів такого 

типу та захисту їхньої діяльності від негативного зовнішнього впливу в умовах 

фінансової глобалізації. Ключовими напрямками, які мають значні перспективи 

для розвитку індустрії спільного інвестування можуть стати запровадження 

нових фінансових інструментів, зокрема інфраструктурних облігацій, 

довгострокових державних облігацій, індексованих на інфляцію, а також 

похідних – для хеджування ризиків. 

Основними напрямами активізації діяльності ІСІ повинно стати: 

підвищення ефективності державного регулювання інвестиційної діяльності; 

посилення державного контролю над цільовим використанням централізованих 

інвестицій; забезпечення фінансування стратегічних пріоритетних для розвитку 

галузей і виробництв; удосконалення законодавства і формування гнучкої 

системи управління інвестиційним процесом; розвиток інноваційних форм 

бізнесу; спрямування фінансової системи на диверсифікацію та пошук нових 

ресурсів для інвестицій; стимулювання зростання доходів населення і пошук 

засобів трансформації національних заощаджень в інвестиції; використання 

широкого спектру засобів активізації притоку інвестицій. 

Важливим аспектом залишається також підвищення фінансової 

грамотності населення, що потребує спільних зусиль державних органів та 

учасників ринку.  
Таким чином, активізація інвестиційних процесів в Україні, зважаючи на 

євроінтеграційний вектор розвитку, можлива за умови розробки єдиної дієвої 

політики формування ресурсної бази, яка б включала механізм її створення та 

використання у відповідності зі стратегією розвитку в майбутньому. Ключовою 

платформою має стати взаємоузгодженість законодавчої площини, яка в 

майбутньому регламентуватиме вкладення інвестиційного ресурсу в найбільш 

пріоритетні напрямки стратегічного розвитку країни. 
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