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-  збільшити капіталізацію страховиків та конкурентоспроможність національного 
страхового ринзу,

-  підвищити прозорість діяльності учасників страхового ринву;
-  впорядкувати страхов* законодавство в цілому та окремих його положень, і 

привести їх у  відповідність до існуючих економічних реалій:
-  відмінити непотрібні бзр’єри, перепони та регулювання на ринку, т о  

гальмують його розвиток та залучення іноземних інвестицій:
-  розробити ефективні механізми із  хисту інтересів страхувальників.
Отже, страховий ринок представляє собою складну бзгзтофакторну динамічну 

система- і має могутні важелі свого розвитку.
С писок використаних джерел:

1. Маргзсова Б.Г. Актуальні проблеми розвитку страхового ринку В.Г. Мзргзсова, 
М.В. Дубина. М.В. Тунік // Проблеми і  перспективи еконохіки та управління. -  
2015. Х г2(2).-С . 219-228.

2. Стан і розвиток страхового ринка- України ГЕлектронннп ресурс] -  Режим доступу:
http. u-nxvdip.soY.ua fileadmiu downloads straxuvaaja.

3. Стратегія розвитку страхового ринку України на 2011-2020 роки [Електрон, ресарс]. 
-  Режим доступу: http: ufu огяи з и а  about activities strategic_iniaatives 5257.
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ІН Н О В А Ш Й Ш  n U X O Д ії ЗА БЕЗП ЕЧ ЕН Н Я  Ф ІН А Н СО ВО Ї БЕЗП ЕК И  
КРЕДИ ТН О ГО  РИ Н К У

Актуальність даного напряму дослідження зумовлена тим. що кредитний ринок 
як складова ринку капіталів відзначається особливою схильністю до накопичення 
фінансовій: ризиків, пзо замовлено специфікою кредитних послуг, п о  надаються в 
даній площині відносин. В більшій мірі стан кредитного ринку, якість послуг та обсяги 
накопичених ризиків залежать від ефективності його регулювання. Класично, провідна 
роль в регулюванні кредитного ринку належить державним органам. 
Вззємопов'язаність кредитного ринку із суб'єктами реального сектору економіки 
зумовлює тісна- кореляпію між. фінансовими станами їх суб'єктів та вимагає жюрсткого 
нагляду та контролю. Адж:е, у випадку порушень в одному з них сегментів -  негативні 
наслідки динамічно рухаються в напрям:.- іншого.

Кредитний ринок України, або ж: ринок кредитних послуг є сектором 
фінансового ринку де суб'єкти економіки можуть отримати кредитні послати. В 
Україні більшу частин:.- кредитного ринку займають банківські установи. С аме тому 
ряд дослідників ототожнюють його із ринком банківських кредитних послуг. Проте, 
поряд із банками фатс-лио^-тоть кредитні спілки, ломбарди, факторингові тз лізингові 
компанії, частка яких на ринку не значна, проте присутня
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З  сучасному економічному просторі зростання зольності послуг, шо 
пропонуються зростає набагато швидше ніж зольність товарів. Така тенденція 
стосується і фінансовим пос.т.т і кредптпвним у  тому числі. Тзз.і тендеяпії призводять 
до суттєвим змін у  обсягам реального виробництва та структурі споживання. Такі 
суттєві зміни -  потребують вивчення нової, породженої пнм проблемою, а саме 
питання фінансової безпеки

Фінансова безпека може розглядатися н різни:-: рівня:-:: рівень окремої фінансової 
установи, рівень певного сектора ринку, рівень певного ринку, рівень держзви, 
глобальний світовий рівень. В даному випадку досліджується фінансова безпека 
окремого сегмент.- фінансового ривку -  а саме кредитного ринку.

Має право на існування гіпотеза про те, шо фінансова безпека зредиткого ранку 
визначається фінансовою безпекою рпнку банківським кредитним послуг, адже саме 
вони ззймають більшу частку на ринку та порівняно із небанківськимп кредитними 
інститутами є більш соціально орієнтовані і іксгитупійно-розвинені.

На сьогоднішній день відсутній єдиний підмід до опіккп фінансової безпеки 
кредитного ринку. Так, окремі елементи містить система оцінки економічної безпеки, 
або ж оцінка фінансової безпеки окремої фінансової установи. Складність оцінки рівня 
фінансової безпеки кредитного ринку базується на опійні забезпечення якісними 
кредитними послугами суб'єктів економіки

індикатори фінансової безпеки кредитного ринку варто розглядати в двом 
площинам: індикатори рпнку банківських кредитним послуг та індикатори ринку 
кебанкізським кредитним послуг.

ІД о ж  до індикаторів фінансової безпеки ринку банківським послах, то тут також 
ке існує єдиного підмоду до оцінки М.М. Єрмошенко, досліджуючи структуру 
індикаторів фінансової безпеки держави виділяє індикатори фінансової безпеки 
банздвського сектору та відносить до ним; кількість банків (за реєстром), у  тому числі 
за формами власності: сплзчєнпй статутний фонд банків; середній розмір сплаченого 
статутного фонду на один діючий банк ; розмір чистого прибутку банків; оборот 
банків [1]. Проте, перелічені показника: в абсолютном}- виражені не ілюстр}лоть ні 
наявність ні відсутність загроз безпеці банківського сектор}-.

Звісно, оцінювати фінансову безпезу кредитного ринку можнз виходячи із 
запропонованим нормативів НБУ та дотримання їм банками. Проте, пе буде 
відображенням безпеки банківського сектор}-, а не кредитного ринку. Економічні 
нормативи діяльності банків (economic ratio»: regulator}' ratios for banks) -  показники, 
встановлені Національним банком України з метою регулювання банківської 
діяльності на основі безвиїзного нагляд}- для здійснення моніторинг;.- діяльності 
окремим банків і банківської системи в цілому [2].

Необхідно відзначити, шо дотримання обов'язковим нормативів не може 
запобігти наближення зовнішнім загроз, оскільки вони стосуються внутрішнього стану 
банків, а не ринку в цілому.

Система показників (індикаторів) фінансової безпеки кредитним установ, як уже 
було зазнзчено. повинна відповідати ряду вимог . вона повинна містити невелику 
кількість показників (не більше 20 найменувань), інакше може значно знизитися
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оперативність прийняття рішень. однозначність висновків і наочність ситуації. система 
показників повинна враховувати специфіку діяльності установ.

Розробляючи індикатори фінансової безпеки від внутрішніх загроз, необхідно 
взяти до уваги наступне: в сктаді фінансової безпеки комерційних банків блок 
кредитно-фінансової безпеки складається з елементів ресурсної, кредитної, валютної, 
інвестиційної безпеки і безпеки за розрахунковими операціями [3].

Тому, пропонується опінка фінансової безпеки кредитного ринку зз такими 
показниками:

- динаміка обсяг}- кредитних послуг на ринку:
- структура наданих кредитних послуг (частка валютних кредитів, частка 

довгострокових кредитів, частка інвестиційних кредитів).
- відношення калани-: кредитів до БВП:
- частка простроченої заборгованості в портфелях фінансових установ:
- рівень забезпеченості кредитів:
Варто звернути увагу на дослідження Деміргук-Кунт та Е. Детраджі які 

пропонують використовувати індикатори оцінки кризових явиш на кредитному ринку. 
Міжнародним банком розрахунків (МБР). Згідно з цією методикою крпзз банківської 
системи ідентифікується толк коли в країні спостерігається прояв хоча б одного з 
таких показників [4]:

1) проблемні активи банків становлять більше 2 %  від ВВП:
2) С}-М3 коптів, необхідних для п о р я г .т у  банківської системи, перевищує 1% 

від ВВП;
3) націоналізація у  банківському секторі набула мзсового характеру:
4) банківські депозити заморожено, з влада запроваджує банківські каюкули;
5) центральний банк гарантує виплати населенню за всіма банківськими 

депозитами, ке забезпечуючи свої гарантії матеріально.
Отже, фінансова безпека кредитного ринку -  це забезпечення такого стану 

кредитного ринку, кредитних відносин та процесів, п о  відбуваються нз дзному ринку, 
за якого створюються умови кредитування, необхідні для соціально-економічної і 
фінансової стабільності розвитку кредитного ринку, збереження ЙОГО ЦІЛІСНОСТІ і 

єдності, успішного подолання внутрішніх та зовнішніх загроз. Відсутність єдиного 
норма, т іл  ного чи наукового підходу до оцінки рівня фінансової безпеки :-.релиткого 
ринку створює перепони для ц  забезпечення та вимагає подальшій: досліджень.
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У К РА ЇН С ЬК І РЕА Л ІЇ ЗА Л ^'Ч ЕН Н Я  ІН В Е С Т И Ц ІЙ Н О ГО  КАП ІТАЛУ 
ЧЕ РЕ З Ф ОН ДО ВИ Й  РИ Н О К

В розвиненим економіка;-: фондовий ринок е ефективним механізмом мобілізаци 
інвестиційних ресурсів та важливим інструментом проведених інвестиційно- 
інновапійної політивді. Б  той же нас ринок пінних паперів України знаходиться на 
стадії формування і розвивається в умовах перманентної економічної та сошатьно- 
політичної кризи, які сьогодні посилюються триваючим військовим конфліктом та 
неналежним інститупійним середовишем. Слабка розвиненість вітчизняного ринку 
пінних паперів значно знижує конкурентоспроможність держави в отриманні 
інвестицій з міжнародних ринків капіталу та акумуляції фінансових ресурсів 
внутрішніх інвесторів. Адже лише ефективний розвиток національного фондового 
ринку здатний забезпечити зростання економіки України в умова:-: складної 
внутрішкьоекономічної ситуації, а також поглиблення європейської інтеграції та 
глос а.пі запій них процесів.

Роль фондового ринку України як механізму залучення інвестиційного капіталу 
залишається слабкою, адже співвідношення капітальних інвестицій та обсягу торгів на 
ринку пінних паперів залишається незначним, в середньому за 2012-2016 pp. склавши 
12 ®». Також відбувається скорочення торгівлі пінними паперами, язі є інструментами 
інвестування, а саме акціями, облігаціями підприємств та інвестиційними 
сертифікатами, з тенденцією переміщення попиту з пайових цінних паперів на боргові 
інструменти з фіксованою дохідністю та меншою ризикованістю.

і з  аналізований період частка біржового ринку в загальному обсязі фондової 
торгівлі в Україні зменшилась до 11 °о, шо свідчить про стихійний неорганізований 
характер торгівлі пінними паперами та значний стуліікь інвестиційного ризику, шо 
відлякує потенційних інвесторів. Насамперед така ситуація відбивається на фондовому 
сегменті колективного інвестування, який постійно зменшується і втрачає 
інвестиційний потенціал Результати дослідження показали тзкож низький 
інвестиційний потенціал довгострокових інструментів фондового ринку.

Зважаючи нз наведене више. можна визначити ключові проблеми, які 
перешкоджають ефективному використанню інвестиційного потенціалу вітчизняного 
ринку пінних паперів -  пе перманентні кризові умови функціонування, високий ступінь 
рпзикогенності фінансового середовиша та фінансових інструментів, превалювання 
неорганізованого ринку над організованим, дефіцит інвестиційних ресурсів, 
неефективна інститушйна інфраструктура фондового ринку, слабкість і незахищеність
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